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ISTATUTO DI SOCIETA’ PER AZIONI|
ICHE NON FA RICORSO AL CAPITALE DI RISCHIO|
ICON SISTEMA DI AMMINISTRAZIONE TRADIZIONALE]

Articolo 1
Denominazione’

1. Lasocieta edenominata:
"(.....)sp.a".

Articolo 2
Sede’
2. Lasocietahasedein(.....)"%
La societa hasede secondaiain(.....).

Articolo 3

Oqgett0®
3. Lasocieta ha per oggetto (.....)°.

! Questo studio & stato realizzato da un gruppo d notai della redazione di FederNotizie edella Suola del
Notariato della Lombardia cogtituito da Giovanrela Condd, Giovanni De Marchi, Monica De Padl,
Domenico de Sefano, Riccardo Genghini, Maria Nives lannaccone, Anna Pellegrino, Arrigo Roveda e
Armando Santus.
Nell a redazione dello statuto sono stati seguiti i seguenti criteri.
Le parti del testo in corsivo sono eventuali; e clausole alternative sono individuate con 1o stes numero e
sono separate dalla dzione “ oppure’; in carattere piu pccolo sono indicate le seconde opzoni, che, oltre
ad essre aternative rispetto ale prime, contengano un approfondimento della dsciplina. All’interno delle
clausole alcune alternative sono tra di loro separate dal segno /. Le parti da completare sono indicate con
..... ).

g Articolo 2328, comma 2 n.2 c.c.
3 Articolo 2328, comma 2 n.2 c.c.
4 B sufficiente e opportuno indicare nello statuto unicamente il Comune enon anche Iindirizzo (articolo
2328, comma2 n.2 c.c.).
5 Articolo 2328, comma 2 n.3 c.c.
® E' sempre di maggiore importanza de I’ ogegtto sia definito nel modo pili preciso possibile e €0 non solo
con riferimento a gia noto principio d cui al’articolo 2361, comma 1 c.c., che érimasto immutato, ma
soprattutto con riferimento alla nuova disciplinain materia di recesso (articoli 2437, comma 1 lettera g e
2497-quater |ettera g c.c.).
Si ricordal’ introduzione delladisposizione di cui all’articolo 2361, comma 2 c.c., per laquae “L’ assunzione
di partecipazioni in altre imprese comportante una responsabilita illimitata per le obbligazioni delle
medesime deve esere deliberata dal’assemblea”. S € in questo modo inequivocabil mente affermata
I"'ammissibilita della partecipazione delle societa di capitali a societa di persone anche @me soci
illi mitatamente responsabili.
L’entrata in vigore ddla riforma pud essere I’ occasione per rivedere la non virtuosa éitudine di inserire
negli oggetti sociali andlitiche quanto inutili clausole residuali e, soprattutto, previsioni in negativo: lo
spunto per tale innovazione deriva dalla mancaa riproduzione della norma ogg contenuta nell’ articolo
2384hisc.c.
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Articolo 4
Durata’
4. Ladurata della societa éstabilitasino al (....) &.

og%re

4. Lasocieta € mntratta atempo indeterminato”.

Articolo 5

Domicilio™
5. Il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del revisore, per i loro
rappati con la societa, e quello cherisultadai libri sociali.

Articolo 6

Capitale e azioni** 12 13

" Articolo 2328, comma 2 n.13 c.c.

8 E' necessario richiamare I'attenzione sulla opportunita di prevedere termini di durata ragionevoli, a fine di

evitare de un termine ecoessvamente lungo porti ala riqualificazione della societa come contratta atempo

indeterminato.

% L'articolo 2328, comma 2 n.13 c.c. dispone che, qualora la societa sia @stituita atempo indeterminato, lo

statuto debbaindicareil periodo di tempo, non superiore a unanno, decorso il qualeil socio potrarecedere.

10 Per domicili o si intende non solo 'indirizzo, ma axche il numero di fax e l'indirizzo di posta dettronica

1| 'articolo 2354 c.c. precisa the le aioni possono essere nominative o a portatore, a scelta del socio, selo

statuto o le legg speciai non stabiliscono diversamente. La riserva, espressamente prevista, per le legd

specidi eimina ogni dukbio sulla necessaria nominativita delle azioni: I'articolo 1 del RDL 25 ottobre 1941,

n. 1148, convertito con modificazioni nella legge 9 febbraio 1942, n. 96, tuttora vigente, dispone la

nominativita obbligatoria per i titoli azionari.

Le uniche due eccezioni alla nominativita obbligatoria sono costituite dalle aioni di risparmio (articoli 145 e

ss D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58) e ddle azioni delle SICAV (articolo 45 D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58).

12 Con l'introduzione, fra I'dtro, della possibilita per la societa di emettere aioni, obbligazioni e strumenti

finanziari, la distinzione tra capitale di rischio e capita e d'investimento € divenuta quas evanescente.

Il diritto d voto é diventato totalmente disponibile da parte dell’'assemblea, che pud deliberare addirittura

I'emissione di azioni senzadiritto di voto e senza che di ci0 sia data una @ntropartita di valore economico.

D'altro canto, € stata introdotta la previsione che I'assemblea possa emettere strumenti finanziari forniti di

diritto d voto su argomenti specificamente indicati e che pud essere riservata a titolari degli strumenti

finanziari lanominadi un componente indipendente dell’'organo amministrativo.

E’ quindi difficil e orientarsi in prima battuta in questo nuovo panorama.

Non solo: in materia di azioni € riconosciuta dl’assemblea la piu ampia liberta di determinazione del

contenuto.

| limiti che residuano sono veramente esigui e S sostanziano nel principio d cui al’articolo 2247 c.c.

(I'esercizioin comune di un'attivita dlo scopo di dividerne gli utili), previsione coll egata d divieto dd patto

leonino, e nd principio d cui al'articolo 2348, comma 1 c.c. (ciascuna categaria di azioni deve essre

costituita da aioni con uguae valore nominde e on uguali diritti).

Quindi massmalibertadi stabilireil contenuto delle aioni.

Si indicano qui di seguito, in via esemplificativa, alcune categarie di azioni:

- leazioni con prestazioni accessorie (articolo 2345 c.c.);

- leazioni di godimento (articolo 2353 c.c.);

- leazioni privilegiate o postergate nella partecipazione agli utili (articolo 2350 c.c.);

- leazioni postergate (articolo 2348c.c.). Questo tipo d azioni da ai titolari il diritto di essere @nsiderdti
solo successvamente agli altri azionisti in caso di perdite. Non & espressione di una violazione ddl patto
leonino, in quanto i titolari di queste azioni concorrono pur sempre dle perdite ma solo dopo i titolari di
altri tipi di azioni;

- le azioni correlate (articolo 2350 c.c.). | titolari di queste @&ioni hanno dritto agli utili rinvenienti
esclusivamente dal I'attivita di un determinato settore;

- leazioni con particolari diritti in materia di voto (articolo 2351 c.c.). La legge prevede che possano
essere qeate @ioni senza diritto di voto (che a differenza delle azioni di risparmio devono essere
nominative); azioni con voto limitato; azioni con voto subordinato a verificars di determinate
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6. Il cgpitale sociale edi euro (....) ed e diviso in numero (....) azoni del valore
nominaledi euro (....) ciascuna™.
Le aioni sono / non sono rappresentate datitoli azionari®>.
oppure -
6. Il cepitale sociale édi euro (....) ed édivisoin: edali
numero (....) azioni di categoria A del valore nominaledi euro (....) ogruna; %ﬂ?
numero (....) azioni di categoria B del valore nominaledi euro(....) ognung daz0n
(+ea0)-
Leazoni di categoria A attribuiscono ai possessori i seguenti diritti:
(-oe0)-
Leazoni di categoria B attribuiscono ai possessori i seguenti diritti:
(-oe0)-
Le azoni sono/ non sono rappresentate datitoli azionari.
oppure
6. Il capitale sociale édi euro(....) ed edivisoin:
numero (....) azioni del valore nominaledi (....) ognurg;
numero (....) azioni correlate*® del valore nominaledi (....) ognuna
(-oe0)-
Le azoni correlate attribuiscono ai possessori il diritto alla ripartizione dei soli utili relativi a  azoni correlate
settoredi (....).
Per settoredi (....) s intende(....) *".
Gli utili devono essere @l colati avendo riguardo ai seguenti costi ericavi e nel seguente modo:

(-oe0)-
Ogni azione ha diritto a partedpare dla divisione degli utili come sopra determinati nellamisura
del (....) per cento.

Le azioni correlate posono essre convertite in azioni ordinarie / di categoria (....) mediante
decisione asaunta dall’assemblea dei soci in sede straordinaria con le maggioranze previste
dall’articolo 21 del presente statuto e previo consenso espres ddl’ asemblea dei titolari delle
azioni correlate con celibera asaunta a sensi dell’ articolo 29 ddl presente statuto.

Le azoni sono/ non sono rappresentate datitoli azionari.

condizioni non meramente potestative; azioni a voto contingentato (che atribuiscono un voto per ogni
azione e mmungue un numero massmo di voti qualunque sail numero di azioni possedute); azioni a
voto scaglionato (che danno dritto a un numero d voti proporzionali a singdi scaglioni previsti: ad
esempio per le prime cinquanta azioni, il socio ha diritto ad un vao per ogni azione, per le ulteriori
cinquanta azioni il socio hadiritto ad un vao ogni due aioni possedute);
- leazioni riscattabili (articolo 2437-sexies c.c.). Sono azioni che posono essere riscdtate dalla societa o
dai soci aun valore dhe deve essere @l colato secondo le disposizioni previste in materia di reces;
- leazioni afavore de dipendenti (articolo 2349 c.c.);
- leazioni di risparmio (articolo 145del testo unico dellafinanza).
La previsone di categorie tipiche o aipiche di azion deve essere introdotta @n particolare @utela, avendo
curadi disciplinare le conseguenze delle posshili vicende societarie sulle ategarie stese € se opportuno,
anche una precisaregdamentazione relativa all'esercizio dei diritti che le aioni attribuiscono.
Per esempio, come si € detto il vaore delle &ion a voto limitato non puw complessivamente superare la
meta del capitae sociale. Se s emettono azioni a voto limitato postergate nelle perdite della societd, ¢i s
deve preocaupare di disciplinare cosa accadain caso di riduzione del capitale, sia volontaria che per perdite.
1 Articolo 2328, comma2 m. 4e5c.c.
14 Articolo 2346, comma 2 e3c.c.
15 articolo 2346, comma 1 c.c. stabilisce che lo statuto possa escludere I'emissione di titoli azionari e
prevedere I'utilizzazione di diverse tecniche di legittimazione e circolazione, savo diversa disposizione di
legg specidli.
18 Articolo 2390, comma 2 c.c.
" E' necessario prevedere con precisionei criteri di individuazione del comparto, dei costi e dei ricavi, delle
modalita di rendicontazione, dei diritti atribuiti alle azioni e, selo si ritiene opportuno, anche le mndizioni
di emissione.
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Articolo 7
Strumenti finanziari'®

7.1 La societa, con delibera da asssumersi da parte dell’assemblea straordinaria
con le maggioranze di cui al’articolo 21 dd presente statuto, pud emettere
strumenti finanziari forniti di diritti patrimoniali o di diritti amministrativi,
escluso il diritto di voto nell’assembleagenerale degli azonisti *°.

7.2 1 titolari degli strumenti finanziari hanno diritto d nominare un componente
indipendente del consiglio d amministrazione / del collegio sindacae, mediante
delibera della loro assemblea speciale asunta da sensi dell’articolo 29 e
presente statuto.

Articolo 8

Obbligazioni
8.1 La societa puo emettere prestiti obbligazionari convertibili e non
convertibili°.

oppure

8.1 La societa puo emettere obdigazoni con delibera asaunta ai sens dell’articolo 16 del
presente statuto e obbligazioni convertibili con delibera ssunta ai sensi dell’articolo 31
presente statuto.

'8 Gli strumenti finanziari costituiscono una delle innovazioni introdotte dalla riforma. L'introduzione di

guesto istituto rende difficile individuarne le diff erenze con le azioni e n le obbligazioni.

Ai sensi ddl’articolo 2346, comma 6 c.c., devono essere indicati |e modalita, le condizioni di emissione, i

diritti che vengono conferiti, le sanzioni in caso dinadempimento delle prestazioni ed, eventualmente, le
modalita di circolazione.

| titolari degli strumenti finanziari non hanno dritto d votare nell 'assembl ea genera e degli azionisti, ma pud
essere loro attribuito il diritto d voto su specifiche materie e il diritto di nominare un componente
indipendente del consiglio d amministrazione o del consiglio d sorveglianzao del coll egio sindacale.

La disciplina degli strumenti finanziari non € organica el € mntenuta negli articoli 2346, comma 4, 2349,
comma 2, 2351, comma 5, 2376, 2411, ultimo comma, 2421, 2422, 2427, 2447-ter, 2447-sexies, 2448-octies
e 2506-ter c.c.

1% Nello gtatuto devono essere indicati |e modalita, le condizioni di emissione, i diritti che vengono conferiti,
le sanzioni in caso d'inadempimento delle prestazioni ed, eventual mente, le modalita di circolazione.

| titolari degli strumenti finanziari non hanno dritto d votare nell'assembl ea genera e degli azionisti, ma pud
essere loro attribuito il diritto d nominare un componente indipendente del consiglio d amministrazione o
del consiglio d sorveglianzao del coll egio sindacale.

20 Articoli 2411 e 2420bisc.c.

La competenza per I'emissione di un prestito dobligazionario, se lo statuto non dispone diversamente, &
dell'organo amministrativo. Ai sensi ddl’aticolo 2411 c.c., dunque, lo statuto pud pevedere de la
competenza sa dell'assemblea straordinaria. Problema che andra e@profondito € se la delibera
statutariamente dtribuita dl'assemblea straordinaria sia vincolante per gli amministratori, stante il disposto
2380his, commal c.c. Si vedanello statuto |'articolo 31.1 e le rel ative note.

La competenza per I'emissione del prestito dobli gazionario convertibilein azioni, ai sensi dell’articolo 2420

bis c.c., spetta dl'assemblea straordinaria (con delibera sicuramente vincolante per gli amministratori, nei

limiti in cui non viziaa). Ai sens delarticolo 2420-ter c.c, lo statuto pud delegare dl’organo
amministrativo la facolta di emettere in ura o pu volte prestiti obbligazionari convertibili. S veda nello
statuto I'articolo 31.4 e le relative note.
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8.2 L’'organo amministrativo nel deliberare, con le modalita di cui all’articolo
2436 c.c., I'emissone di un prestito obbligazionario € tenuto a rispettare le
seguenti regole:?*

a) il prestito non deve eccéere il seguente anmontare (.....
b) il prestito deve essere offerto in sottoscrizione a(....) con le seguenti modalita

(..)%
o (.....);
d) (....).

8.3 | titolari di obbligazioni debbono scegliere un rappresentante comune.
All'assembleadegli obbligazionisti si applicano in quanto compatibili le norme
dell’articolo 29 dH presente statuto >,

Articolo 9
Patrimoni destinati
9.1 La societa puo costituire patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi
degli articoli 2447bise ss c.c.°
9.2 La deliberazione mstitutiva & alottata dal consiglio di amministrazione® ai

sensi dell’articolo 37.5 del presente statuto.
oppure
9.2 La deliberazione mstitutiva  adottata dall’assemblea straordinaria, ai sensi dell’articolo 16
del presente statuto, con le maggioranze di cui dl’articolo 21 ddl presente statuto.

2 || presente omma riproduce in modo estremamente sintetico le norme del codice che disciplinano
I'emissione dd prestito dbbligazionario. Lo statuto, infatti, invece di attribuire la ompetenza adeliberare
I'emissione del prestito dobligazionario al’assemblea straordinaria, pud stabilire del principi generali cui
I'organo amministrativo deve attenersi nel deliberare I'emissione del prestito (ad esempio limiti di emissione
pil bass rispetto aquelli di legge, lanecessitadi consentirein ogni caso ala societail rimorso anticipato del
g)zre;tito, ecc.).
Vedi articolo 2412 c.c. Si pud anche indicare un ammontare inferiore.

2 g ricordadi prestare dtenzione anon violare le disposizioni in materiadi sollecitazione al'investimento e
di racooltadel risparmio.
24 Visto che le possibili forme di partecipazione dla spa sono state moltiplicae dal legislatore, sembra
opportuno negli statuti prevedere una disciplina il pit possibile unitaria delle asemblee dei titolari di titoli
partecipativi e obbligazionari. L'analis degli articoli 24152419 c.c. e dell’articolo 2447 -octies c.c. nonche
dei principi espressi dagli articoli 25 e seguenti della seconda direttiva in materia di societa forniscono le
indicazioni necessarie d fine di redigere le clausole statutarie in materia.
% | "articolo 2447 ter, comma 2 c.c. prevede che la deliberazione costitutiva del patrimonio destinato &
adottatata dal consiglio d amministrazione o d gestione a maggoranza asoluta dei suoi componenti, salvo
diversa disposizione dello statuto. E' possibile, dunque, prevedere che la deliberazione costitutiva sa
adottata dal consiglio d amministrazione, con maggdoranze diverse da quelle previste ex lege, oppue
dall’assemblea straordinaria. Da una prima lettura degli articoli 2447-ter, comma 2 e 2447-quater, comma 1
c.c., i potrebbe ricavare che la ddliberazione costitutiva di patrimoni destinati possa essere adottata anche
dall'assemblea ordinaria. Se s seguetaletesi, si potra prevedere una ulteriore dternativa:
“9.2 La deliberazione stitutiva € alottata dall’assemblea ordinaria, a sensi dell’articolo 15 del presente
statuto, con le magdoranze di cui al’articolo 20 del presente statuto” .
L'articolo 9 dll o statuto deve essere pertanto coordinato con gli articoli 37 e 16 dello statuto stesso e, se si
ammette e la deliberazione costitutiva possa essere alottata ache dall’assemblea ordinaria, con I'articolo
15,
% 'articolo 2447 ter, comma 2 c.c. espressamente prevede che la deli berazione costitutiva del patrimonio
destinato debba essere alottata dal “consiglio d amministrazione o d gestione’. E'opportuno domandars se,
con tale locuzione, il legidatore abbia inteso escludere che un argano amministrativo monocratico possa
costituire un patrimonio destinato.
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Articolo 10
Finanziamenti
10. La societa potra a@uisire dai soci finanziamenti a titolo oneroso o gratuito,
con 0 senza obbligo di rimborso, nel rispetto delle normative vigenti, con
particolare riferimento a quelle che regolano la racolta di risparmio tra il
pubHico.

Articolo 11
Trasferimento delle azioni
11. Le azoni sono liberamente trasferibili.
oppure
11. Le azioni sono trasferibili ale ondizioni di seguito indicate?”’.
11.1.1 La dausola contenuta in questo articolo intende tutelare gli interess della societa ala
omogeneita della ammpagine sociale, alla mesione del soci ed all' equilibrio dei rapporti tra gli
stess: pertanto vengono dsposte le seguenti limitazioni per il caso di trasferimento di azioni.
11.1.2 Per "trasferimento” s intende il trasferimento per atto tra vivi ed a @usa di morte di
azoni o di diritti di opzione. Ove indicato azioni deve comunque leggers “azioni e diritti di
opzione”.
11.1.3 Nella dizione "trasferimento per atto tra vivi" s intendono compresitutti i negozi di
alienazone, nella pit ampia acezione dd termine e quindi, dltre dla vendita, a puro titolo
esemplificativo, i contratti di permuta, conferimento, dazione in pagamento, trasferimento del
mandato fiduciario e donazione. In tutti i casi in cui la natura del negozio non preveda un
corrispettivo ovvero il corrispettivo sia diverso da denaro, i soci acquisteranno le azioni
versando al' offerente la somma determinata di comune accordo o, in mancanza di accordo,
dall' arbitratore, comein seguito meglio spedficato.
11.1.4 L'intestazione a societa fiduciaria o la reintestazione, da parte della stessa (previa
esibizione del mandato fiduciario) agli effettivi proprietari non € soggetta aquanto dsposto dal

" L'articolo 2355 bis c.c. consente la previsione di clausole limitative d trasferimento per le azioni
nominative o in caso di mancata emissione dei titoli azionari. Le limitazioni devono risultare ddl titolo. La
norma consente, altresi, di introdurre un dvieto statutario di cessione delle &ioni, che non pud avere durata
superiore a énque anni dalla datadi costituzione dellasocietao dalladata di introduzione dd divieto.
Lardazione d Ministro ddlla giustizia (84.3.6) indica esplicitamente i punti in cui la nuova formulazione
dell’articolo 2355 his c.c. intende precisare la disciplina del vecchio ultimo comma dell’articolo 2355c¢.c. o
innovarla:“ 3.6. La disciplina dell' articolo 2355 his, in tema di limitazioni d trasferimento delle azioni,
prevede interventi particolarmente incisivi, volti da un lato ad ampliare lo spazio per I' autonomia statutaria,
dall' altro a fornire le necessarie garanzie a soci ed a terzi. Per il secondo aspetto sono di particolare
significato il secondo ed il terzo comma della nuova disposizione. L' una, d fine di chiarire il possibile ruolo
di clausole di mero gradimento, risolve un delicao problema interpretativo e ne anmette I' efficacia quando
prevedono un aobligo della societa o degli altri soci di acquistarele azioni del socio che intende trasferirle; il
guale socio, pertanto, non pud essere prigioniero del suotitolo ed &€ wsi in gado d redizzare quell’ interesse
al' agevole disnvestimento che stituisce uno del motivi essnziadi della scelta della societa per azioni e
dellasuadiffusione. L' altro, a fine di prevenireil pericolo di pregiudizio per I' affidamento degli acquirenti,
risolve una questione anpiamente discussain sede interpretativa edispone che le limitazioni a trasferimento
risultino dai titoli.”
Le principdi novitaintrodotte dalla riforma sono:
a) la espressa possibilita di introdurre (e dunque modificare el eiminare) con delibera dell’'assemblea
straordinarialimitazioni alla drcolazione delle azioni (articolo 2355bis, comma 1 c.c.);
b) la ammissihilita del divieto asluto di dienazione, sia pure entro il limite massmo di cinque anni
(articolo 2355his, comma 1 c.c.);
) una espressa disciplinadelle clausole di gradimento mero (articolo 2355bis, comma 2 c.c.);
d) I'espressa anmissibilita di clausole che limitano la drcolazione delle azioni per causa di morte (articolo
2355 bis, comma 3 c.c.);
d) il diritto d reces (sava diversa disposizione statutaria) in caso d introduzione o rimozione di vincoli
alla drcolazione delle azioni (articolo 2347, comma 2 letterab) c.c.).
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presente aticolo.
11.1.5 Nella dizione "trasferimento a causa di morte" s intendono comprese la successone
legittima o testamentaria, atitolo universale o particolare, a personafisicasocia.
11.1.6 Néel' ipotes di trasferimento di azioni per atto tra vivi eseguito senza l' osservanza di
guanto d seguito prescritto, I' acquirente non avra diritto d essere iscritto ndl libro soci, non
sara legittimato all' esercizio del voto e degli atri diritti amministrativi e non potra dienare le
azoni con effetto verso la societa.
11.2.1 Le azioni sono tradferibili li beramente solo afavore:
11.2.1.1 di altri soci;
11.2.1.2 del coniuge di un socio;
11.2.1.3 di parenti inlinearetta d un socio, in qudunague grado;
11.2.1.4 di societa controllanti, controllate, collegate o comunque appartenenti al medesimo
gruppodi societa socia;
11.2.15¢(....).
In guelsias altro caso di trasferimento delle azioni ai soci, regolarmente iscritti a libro soci,
spettail diritto d prelazione per I' acquisto.
11.2.2.1 Pertanto il socio che intende vendere o comunque trasferire in tutto o in parte le
proprie azioni dovra darne comunicazione a tutti i soci risultanti dal libro soci mediante lettera
raccomandata inviata al domicilio d ciascuno d esd indicao nelo steso libro; la
comunicazione deve contenere le generalitadd cessonario ele @mndizioni della cessone, frale
quali, in particolare, il prezzo ele modditadi pagamento. | soci destinatari delle cmunicazioni
di cui sopra devono esercitare il diritto di prelazione per I' acquisto delle azioni cui la
comunicazione g riferisce facendo pervenire a socio offerente la dichiarazione di esercizio
della prelazione @n lettera raccomandata mnsegnata dle poste non oltre (....) giorni dalla
data di spedizione (risultante dal timbro postale) dell a offertadi prelazione.
oppure
11.2.2.1 Pertanto il socio che intende vendere o comunque trasferire in tutto o in parte le
proprie azioni dovra omunicare la propria offerta a mezo lettera raccomandata dl' organo
amministrativo®®: ' offerta deve @ntenere le generdita del cessonario e le mndizioni dela
cessone, fra le quali, in particolare, il prezzo e le moddita di pagamento. L' organo
amministrativo, entro (....) giorni dal ricevimento della raccomandata, comunichera
I' offerta ali dtri soci, che dovranno esercitare il diritto di prelazione @n le seguenti
modalita
a) ogni socio interessto al' acquisto deve far pervenire all' organo amminigrativo la
dichiarazione di esercizio della prelazione @n lettera raccomandata wnsegnata dle poste
non oltre (....) gioni ddla data di ricevimento (risultante dal timbro postale) della
comunicazione da parte dell' organo amministrativo;
b) le azioni dowranno essre trasferite entro (....) giorni dala data in cui I' organo
amministrativo avra comunicato al socio offerente - a mezzo raccomandata da inviarsi entro
(....) giorni dala scadenza del termine di cui sub. a) - I' accetazione dell' offerta @n
I' indicazione dei soci accdtanti, dellaripartizionetra gli stess delle aioni offerte, della data
fissta per il trasferimento e del notaio o del'intermediario a tal fine designato dagli
acquirenti.
11.2.2.2 Néll' ipotesi di esercizio ddl diritto di prelazone da parte di piu d un socio, le aioni
offerte spetteranno ai soci interessati in proporzione alla partedpazione da dascuno di ess
posseduta.
11.2.2.3 Se qualcuno degli aventi diritto ala preazione non possa 0 non voglia esercitarla, il
diritto a lui spettante S acaresce automaticamente e proporzionamente a favore di quel soci
che, viceversa, intendono valersene e die non vi abhiano espressamente e preventivamente
rinunziato al' atto dell' esercizio della prelazione loro spettante.
11.2.2.4 Qualora nella comunicazione sia indicato come acquirente un soggetto ga socio,
anche ad eso ericoncsciuto il diritto di esercitare la prelazione in concorso con gli altri soci.

%8 Per organo amministrativo si intende I'amministratore unico od il consiglio di amministrazione.
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11.2.3 La omunicazione del’intenzione di trasferire le azioni formulata @n le modalita
indicate equivale a proposta contrattuale ai sens dell’articolo 1326 c.c. Pertanto il contratto s
intendera cncluso nel momento in cui chi ha dfettuato la comunicazione viene a conoscenza
ddlla accetazione dell 'altra parte. Da tale momento il socio cedente € obbligato a concordare
con il cessonario laripetizione del negozio in forma idonea al’iscrizione nd libro soci, con
contestual e pagamento del prezzo come indicato nella denurtiatio.
oppure
11.2.3 La omunicazione dell’intenzione di trasferire le azioni formulata @n le modalita
indicate ajuivale a “invito a proporre” Pertanto il socio che df ettuala cwmunicazione, dopo
essgre venuto a conoscenza della proposta contrattuale (ai sens dell’articolo 1326 c.c.) da
parte dd destinatario della denurtiatio, avrala posshilita di non prestareil proprio consenso
alla conclusione del contratto.
11.2.4.1 Laprelazione deve essere esercitata per il prezzo indicato dal' offerente.
11.2.4.2 Qualora il prezzo richiesto sia ritenuto eccessvo da uno qualsiad dei soci che abhia
manifestato nei termini e nelle forme di cui sopra la volonta di esercitare la prelazione, il
prezzo della cessone sara determinato dall e parti di comune accordo traloro.
Qualora non fosse raggiunto alcun accordo, le parti prowederanno ala nomina di un unico
arbitratore che stahilira il prezo di cessone mn criteri equi ed obettivi, come in seguito
predsato.
In caso di mancato accordo sullanominadell' unico arbitratore, es sara nominato d4....) , su
richiesta della parte piu dili gente.
oppure
11.2.4.2 Qualorail prezzo richiesto siaritenuto eccessvo da uno qualsias dei soci che abhia
manifestato nel termini e nelle forme di cui sopra la volonta di esercitare la prelazione, il
prezzo della cessone sara determinato dall e parti di comune accordo traloro.
Qualora non fasse raggiunto alcun accordo il prezzo sara determinato ai sensi dell‘articolo
11.2.5.1 del presente statuto.
11.2.5.1% Nell' effettuarela suadeterminazionel' arbitratore dovra tener conto della situazione
patrimoniale della societa, dell a sua redditivita, del valore dei beni materiali ed immateriali da
essa paseduti, della sua posizione nel mercato monché del preza e delle condizioni offerti dal
potenziale acquirente, ove eli appaa di buora fede, e di ogni altra circostanza e condzone
che viene normalmente tenuta in considerazione ai fini della determinazione del valore di
partecipazioni societarie, con particolare attenzione a uneventuale “ premio di maggioranza’
per il caso di trasferimento del pacchetto di controllo della societa;
11.2.5.2 quaora il prezo stabilito dall' arbitratore risultasse superiore al preza offerto dal
potenziale acquirente, il trasferimento a favore dei soci aventi diritto di prelazione avverra
comunque al prezo dferto dal potenziale acquirente; qualora il prezo sabilito
dal' arbitratore risultass inferiore di non oltre il(....) % al preza offerto dal potenzale
acquirente, il trasferimento a favore dei soci aventi diritto di prelazione awera al prezo
determinato dall' arbitratore;
11.2.5.3 quaora il prezo stabilito dall' arbitratore risultass inferiore di oltre il....) % al
prezo dferto dal potenziale acquirente, il socio che intende procedere al trasferimento avra
facolta di desistere datale sua intenzione dardone notizia dl' organo anministrativo a mezo
raccomandata con ricewta d ritorno, che sara indtrata in copia anche a tutti i soci che
abkiano esercitato la prelazione, nel terminedi (....) giorni dal ricevimento della sopra citata
determinazione dell' arbitratore. Ove il socio dferente s avvalga d tale facolta, sia |I' offerta
chela comunicazione di esercizio della prelazione S intenderanno privedi effetto. Oveil socio
offerente non s awalga di tale facolta, il trasferimento a favore dei soci aventi diritto di
prelazione awera al prezo determinato dall' arbitratore;
11.2.5.4il costo dell' arbitratore sara acarico:

% Clausola dainserire unicamente nel caso si Siasceltalaprimadelle due opzioni previste d punto 7.2.4.2.
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a) dei soci aventi diritto di prelazone che abbiano dchiarato d non accettare il prezam, in
propazione alle rispettive partecipazioni, qualora il prezod determinato dall' arbitratore non
siainferioredi dltreil (.....) % al prezo offerto dal patenziale acquirente;
b) del socio offerente, qualora il prezad determinato ddl' arbitratore sia inferiore di oltre il
(.....) % al prezo offerto dal potenziale acquirente el egli s Sa avvalso della facolta d
desistere;
C) per meta dei soci aventi diritto di prelazone che abbiano dchiarato d non accettare il
prez, in propazione alle rispettive partecipazioni, e per meta del socio offerente, qualora il
prezo determinato dall' arbitratore sia inferiore di oltre il(.....) % al preza offerto dal
potenzale acquirente ma il socio offerente non s sia avvalso della facolta d desistere.
11.2.6.1 Il diritto d prelazione dovra esere esercitato per la totalita dell e azioni offerte, poiché
tale € I' oggetto della proposta formulata dal socio offerente; qualora nessun socio intenda
acquistare le azioni offerte ovvero il diritto sia esercitato solo per parte di esse, il socio
offerente sara libero di trasferire tutte le aioni all' acquirente indicato nella comunicazone
entro (....) dal giorno di ricevimento della comunicazione stessa da parte dei soci.
11.2.6.2 Qualora la prelazione non Sa esercitata nei termini sopra indicati per la totaita delle
azoni offerte, il socio offerente, ove non intenda accdtare I' esercizio della prelazione limitato
ad una parte delle @ioni stes®, sara libero di trasferire la totalita delle aioni al' acguirente
indicao nella mmunicazione entro (....) dd giorno d ricevimento della comunicazione stessa
da parte de soci, owero, ove accetti |I' esercizio della prelazione per parte delle aioni, potra
entro lo steso terminedi (....) giorni trasferire tale numero d azioni al socio che ha esercitato
laprelazione, alle ondizioni che saranno concordate wn |o stes.
Ove il trasferimento al socio non s verifichi nel termine suindicato, il socio offerente dowvra
nuovamente onformars alle disposizioni di questo articolo.
11.2.7 1l diritto di prelazione spettaai soci anche quando s intenda trasferire la nuda proprieta
delle ioni. Il diritto di prelazione non spetta per il caso di costituzione di pegno od usufrutto.
oppure
11.2.7 1l diritto di prelazione spetta ai soci anche quando s intenda trasferire la nuda
proprieta delle aioni. Nell'ipotesi di costituzione di usufrutto di altri soci hanno dritto d
essre preferiti, con le moddita ei termini di cui sopra; la durata del diritto d usufrutto sara
la stessa indicaa nella denuntiatio; se trattas di usufrutto \italizio, la durata sara
corrispondente alla vita della persona che il socio offerente ha indicato nella denuntiatio
quale usufruttuario.
Il diritto di prelazione non spetta per il caso di costituzione di pegno.
11.2.8 Nd caso di vendita @mngiunta di azioni da parte di piu soci la prelazione dowra
considerars efficacemente esercitata solo se avra ad aggetto tutte le azioni poste in vendita.
oppure
11.2.8 Nl caso di vendita mngiunta di azioni da parte di piu soci |a prelazione potra esere
esercitata anche soltanto in misura proporzionale alle azioni di spettanza dd socio che
esercitalaprelazione, e proporzionamente rispetto ai cedenti.
oppure
11.2.8 Nél caso di vendita mngiunta di azioni da parte di piu soci |a prelazione potra esere
esercitata anche soltanto in misura proporzionale alle azioni di spettanza dd socio che
esercita la prelazione, con facolta di scegliere quale azioni acquistare tra quell e oggetto d
trasferimento.
11.3 1l diritto di preladzone cmmpete ai soci anche nel caso in cui venga ceduta la
partecipazione di controll o in una societa socia dell a presente societa.
In tale ipotes, I' orgamo amministrativo della societa socia dovra dfrire agli altri soci
I' acquisto della sua partecipazione all a presente societa entro la fine dell' esercizio sociale nel
corso del quale éstata ceduta la partecipazione di controllo.
L' offerta dora essre dfettuata con le moddita indicate nel precedente punto 7.2.2,
predsandasi che agdli altri soci compete il diritto di fare ricorso ad un arbitratore, secondo
quarto previsto ai purti 7.2.4—7.2.5.
Qualora la societa socia non adempia all' obbligo psto a suo carico, la stessa
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dovra versare agli altri soci una penale pari al doppio del valore della sua partecipazione
nella presente societa, come determinato dall' arbitratore su istanza di uno qualsiasi degli altri
soci: intal caso sara interamente a carico dell a societa socia anche il costo dell' arbitratore.
11.4 Le azioni trasferite per successone legittima o testamentaria dovranmo essere offerte in
prelazione atutti i soci nei modi e con gli effetti di cui ai precedenti commi. Fino aquando nan

sia stata fatta I' offerta e non risulti che questa non € stata accettata, I' erede o il legatario nan

sara iscritto rel libro dei soci, non sara legittimato all' esercizio del voto e degli altri diritti
amministrativi inerenti alle azioni e non patra dienare le azoni con effetto verso la societa.
11.5.1*° Qualora nessun socio eserciti il diritto d prelazione di cui a presente aticolo, in caso
di trasferimento®® per atto travivi dell e azioni o di costituzione di diritti reali o d garanzia sulle
stesg, erichiesto il gradimento dell’'assemblea / del consiglio d amministrazione / degli altri
SOCi

11.5.2 Pertantoil socio che intenda alienare le proprie azioni o costituire sulle stesse diritti reali
o d garanda, dovra mmunicae mn lettera raccomandata inviata dla societa la proposta di
alienazone, contenente I'indicazione della persona del cessonario e la descrizione dell e azioni
da dienare.

Il consigio d amministrazione dowra, senza indugio, attivare la dedsione del soggetto
competente apronunciareil gradimento.

11.5.3 L'asemblea ddibera con le maggioranze previste dall'articolo 20.3 / 21 cH presente
statuto senza tener conto della partedpazione del socio alienante®,

L'organo anministrativo ddlibera con le maggioranze di cui all’ articolo 375 del presente
statuto.

Gli altri soci decideranmo amaggioranza/ (....).

La dedsione sul gradimento dovra intervenire senza indugio, e, se adottata da dtro soggetto,
essre comunicata d consiglio di amministrazone.

Il consiglio d amministrazione dowra mwmunicare, con letteraraccomandata inviata dl'indirizzo
risultante dal li bro soci, al socio ladedsione sul gradimento.

11.5.4 Qualoraentro il terminedi (....) giorni dal ricevimento dellarichiesta di gradimento a
socio richiedente non pervenga dcuna wmunicazione, il gradimento s intendera mncesso e il
SOCio potratrasferire le azioni.

11.5.5 Qualora il gradimento venga negato, la societa (nel limiti consentiti dall‘articolo 2357
c.c.) / gli altri soci, in proporzione alle azoni da dascuno d ess possdute®, dovra/ dovranno
acquistare le azioni al corrispettivo determinato secondo le modalita e nella misura previste
dall’articolo 2437 ter c.c.

A ta fine, il consiglio d amministrazione, nella medesima lettera cn la quale viene cmunicao
il parere negativo a trasferimento a favore della persona indicaa, comunichea d socio
alienantelavolonta di acquistare le aioni da parte della societa o degli altri soci.

30E' qui regdatal'ipotesi del mero gradimento: vedi I’articolo 2355 bis, comma 2 e 3 c.c. Il gradimento pud
aggungersi dla prelazione oppure essere dternativo ad essa
31'Si ricorda che secondo alcuni autori il gradimento non sarebbe compatibile @n i trasferimenti a titolo
ratuito onei quali (es. permuta) la prestazione non siafungibile.
2 S sono indicati I'assemblea e l'organo amministrativo quali organi deputati all’emissione del  placet, in
conformita al’attuale prassi statutaria. Tuttavia il gradimento pud essere riservato anche al atri organi
sociali, qudi il collegio sindacaleoil consiglio di sorveglianza. Si ritiene dhe @n lalocuzione “di altri soci”
il legidatore abbia mnsiderato la possihilita deil gradimento venga rimes a tutti gli atri soci (escluso il
socio alienante), ad alcuni soci soltanto oad un singd o socio.
Dal momento che I'obbligo di acquisto €, invece, posto a @rico della societa o “degli atri soci”, andra
valutato (e considerato rella stesura della clausola) se tale obbli go debba essere posto a @rico di tutti i soci
(ed intal caso sarebbe opportuno prevedere I'ipotesi che dcuno del soci non intenda accoettare, anal ogamente
aquanto previsto per la prelazione), 0 se possa, invece, essere posto a carico dei soci/del socio cui € rimesso
il giudizio sul gradimento.
A differenza di quanto previsto per le sr.l., I'articolo 2355 bis c.c. non prevede de il gradimento possa
essere rimes anche a ‘terzi”.
33 Vedi articolo 2368, ultimo commac.c.
34 Qui s éprevistal'ipotes che I'acquisto debba far capo atutti gli altri soci.
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Il trasferimento dowra essre pefezionato entro il termine di (....) giorni dall'invio della
sudcetta lettera.
L'azionista & cmungue libero di rifiutare I'offerta e conservare latitolarita dell e proprie aioni.
oppure
11.5.5 Qualora il gradimento venga negato, il socio che intende alienare le proprie aioni
potrarecealere dalla societa. La quota di liquidazione sara determinata seamndo le modalita e
nella misura previste ddl’articolo 2437 ter c.c. e dowra esere @rrisposta d socio entro
(....) giorni dal ricevimento della comunicazione, da dfettuars con lettera raccomandata,
contenente lavolonta di recess del socio.
11.5.6 Le disposizioni di cui sopra s applicano anche ai trasferimenti a causa d morte®>.
In tal caso, gli eredi o i legatari del socio defunto dovranno comunicare @n lettera
raccomandata inviata alla societa I'apertura della successone entro (....) giorni dalla morte
del de aiius, con l'indicazione degli eredi / legatari e la descrizione delle azioni cadute in
successone.
Fino a quando non sa stato espreso il giudizio in ordine al gradimento, gli eredi od i legatari
nonsaranno iscritti nel libro dei soci, non saranro legittimati all' esercizio del voto e degli altri
diritti amninistrativi inerenti alle azioni e non potranno alienare le azioni con effetto verso la
societa.
oppure
11.5.1% In caso di trasferimento a qualsiasi titolo per atto tra vivi delle azioni o di costituzione
di diritti reali o di garanzia sulle stess, erichiesto il preventivo consenso dell’'assemblea / del
consiglio di amministrazione / degli altri soci.
11.5.2 Pertanto il socio che intenda alienare le proprie azioni o cogtituire sulle stese  diritti
reali o di garanda, comunichera con lettera raccomandata inviata dla societa la proposta di
alienazoneg, indicando la personadel cessonario, il prezzo e le altre modalita di trasferimento.
11.5.3 Leazioni potranno esre trasferite unicamente afavore di soggetti*”:
a) che svolgano l'attivitadi (....);
b) che non s trovino, per l'attivita svolta, attualmente o potenzialmente in posizione di
concorrenzao di conflitto dinteress con la societa;
©)(..-n) -
Il gradimento potra essere negato®® qualora I'acquirente non offra garanzie sufficienti in ordine
alla propria @pacita finanziaria e ommerciale, o, per condizioni oggettive o per l'attivita

% L'articolo 2355 bis, comma 3 c.c. applica il secondo comma del medesimo articolo (acquisto delle azioni
da parte della societa edei soci o0 recesso) anche dle dausole che sottopongono a particolari condizioni i
trasferimenti a ausadi morte, “salvo che siaprevisto il gradimento e questo sia conces”.
Dunqe, il legislatore della riforma anmette senza riserve il gradimento anche per i trasferimenti mortis
causa, nonostante i dubbi espress ddlla dottrina pre-riforma sulla liceita di tali clausole di gradimento in
relazione d divieto dei patti sucoesori.
Si é costruita la clausola dando per acquisitalates, sostenuta dalla dottrina prevalente, che, per effetto della
apertura della successione, la titolarita delle azioni s trasmetta aeredi e legatari del socio defunto, e ce
guesti abbiano un obbligo di comunicare d soggetto competente per I'emissione dd placet 'avwvenuta
apertura della successione d fine di poter essere legittimati al’esercizio dei diritti amministrativi nei
confronti della societa.
% E' qui regdatal'ipotesi del gradimento “non mero’”.
Si ricorda che secondo alcuni autori il gradimento non sarebbe @mmpatibile con i trasferimenti a titolo
gratuito one quali (es. permuta) la prestazione non siafungibile.
Si ritiene che @n la locuzione ‘dAtri soci” il legidatore abia inteso “soci diversi da @lui che intende
alienarele proprie azioni”; cheil gradimento possa essere rimesso atutti gli atri soci, ad acuni soci o ad un
socio. Nel caso in cui il gradimento Sia rimesso ai soci sara necessario prevedere le modaita relative ala
prestazione del consenso. A differenza di quanto previsto per le sr.l., I'articolo 2355 bis c.c. non prevede
che il gradimento possa essere rimesso anche a terzi”.
37 Posno essere indicati requisiti soggettivi quali 1'appartenenza a specifiche caegorie lavorative, o
I'inesistenza di situazioni concorrenzidi, ecoetera.
E' il gradimento in senso stretto, che mmporta discrezionditanel giudizio.
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svolta, il suo ingreso in societa poss risultare pregiudizievole per il persegumento
ddll’oggetto sociale o confliggente mn di interess dellasocieta o degli altri soci.

11.5.4 Il consiglio di anministrazione dowra, senza indugo, attivare la dedsione del soggetto
competente apronunciareil gradimento.

11.5.5 L'asemblea ddibera con le maggioranze previste dall'articolo 20.3 / 21 cH presente
statuto senza tener conto della partedpazione del socio alienante®®.

L'organo anministrativo delibera con le maggioranze di cui all” articolo 37.5 del presente
statuto.

Gli altri soci decideranno amaggioranza.

La dedsione sul gradimento dowvra intervenire senza indugio, e, se adottata da dtro soggetto,
essre comunicata d consiglio di amministrazone.

Il consiglio d amministrazione dowra mwmunicare, con letteraraccomandata inviata dl'indirizzo
risultante da li bro soci, al socio ladedsione sul gradimento.

11.5.6 Qualoraentroil termine di (....) giorni dal ricevimento della richiesta di gradimento al
socio richiedente non pervenga alcuna comunicazione, il gradimento s intendera conces e il
socio patra trasferire le azioni.

11.5.7 Qualorail gradimento venga negato dovra esere indicato dtro acquirente gradito.

A tal fine il consiglio di amministrazione indichera nella lettera di rifiuto il nominativo
dell’acquirente proposto; il trasferimento dovra essre perfezonato dle sese @ndzoni
indicate nella richiesta d gradimento dal richiedente entro (....) giorni da ricevimento
dell’ultima comunicazone.

In caso contrario il socio sara libero d cederele proprie azioni a chi ritenga oppartuno.

11.5.8. Qualorail preza indicato sia ritenuto eccessvo si apficail precedente punto 7.2.4.2.
11.5.9 1l gradimento non & richiesto rel caso d trasferimento celle azioni ai soggetti di cui al
precedente punto 7.2.1.

11.5.10 Ledisposizioni di cui sopra si apgdicano arche ai trasferimenti a causa di morte.

In tal caso, gli eredi o i legatari del socio defunto dovranno comunicare n lettera
raccomandata inviata alla societa I'apertura della successone entro (....) giorni dala morte
del de aius, con l'indicazione degli eredi 0 dei legatari e la descrizione delle azioni cadute in
successone.

Fino a quando non sa stato espreso il giudizio in ordine al gradimento, gli eredi od i legatari
nonsaranno iscritti nel libro dei soci, non saranro legittimati all' esercizio del voto e degli altri
diritti amninistrativi inerenti alle azioni e non potranno alienare le azioni con effetto verso la
societa.

Articolo 12
Recesso
12.1 Hanno diritto d receadere i soci che non hanno concorso al' approvazione
delle deliberazioni riguardanti:
a) la modifica della clausola dell' oggetto sociale, quando consente un
cambiamento significaivo dell" attivita della societd;
b) latrasformazione della societa;
c) il trasferimento della sede sociale all' estero;
d) larevocadello stato di liquidazione;
e) la modifica dei criteri di determinazione del valore dell’azione in caso di
recess;
f) le modificazioni dello statuto concernenti i diritti di voto o di partedpazione;

38 L"eventuale discrezionalita nel giudizio non & di per & indice per la qualificazione del gradimento come
mero 0non mero.
% vedi articolo 2368, ultimo commac.c.
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g) I' eliminazione di una o piu cause di recesso previste all’articolo 12.2 del
presente statuto.

Qualora la societa sia soggetta a attivita di direzione e ©ordinamento ai sensi
degli articoli 2497 e seguenti c.c., spettera dtresi ai soci il diritto d recesso nelle
ipotes previstedall' articolo 249@uater c.c.

| soci hanno dtresi diritto d recalere dalla societa in relazione al disposto
dell’articolo 11 dl presente statuto®’.

Esendola societa contratta atempo indeterminato, ciascun socio puocomungLe
receje;\lrle in ogn momento, dando da societa preavviso noninferiore a (....)
giorni™.

| soci hanno altresi diritto d recalere in relazione al disposto dell’articolo 21.3
del presente statuto (introduzione esoppressione di clausole wmpromissorie).
12.2 Posno dtresi recalere dalla societa i soci*%

(...).

Compete / non compete il diritto di recess ai soci che non hanno concorso
al' approvazione delle deliberazoni riguardanti:

a) laproroga del termine;

b) I' introduzione, la modifica o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli
azionari®®,

12.3 Il socio che intende recalere dalla societa deve darne @municazione
all’'organo amministrativo mediante letterainviata on letteraraccomandata.

La racomandata deve essere inviata entro quindici giorni dall’iscrizione nel
registro delle imprese della delibera che legittima il recess, con l'indicazione
delle generalita del socio receadente, del domicilio per le mmunicazioni inerenti al
procedimento, del numero e della cdegoria delle aioni per le quali il diritto d
recess viene esercitato®”.

Se il fatto che legittima il reces € diverso da una delibera, es pud essere
esercitato non oltre trenta giorni dalla sua cnoscenza da parte del socio. In tale
ipotes I’organo anninistrativo e tenuto a comunicare ai soci i fatti che posono
dare luogo dl'esercizio del recesso entro (....) giorni dalla daa in cui ne e
venuto eso Stesso a conoscenza.

Il reces s intende esercitato il giorno in cui la municazone € pervenuta
all’'organo amministrativo.

0 Clausola che deve essere inserita qualora |'atto costitutivo subordini il trasferimento dell e azioni (anche a
causa di morte) al mero gadimento degli organi socidi, o di dtri soci e non sia previsto a caico della
societa o degli atri soci un dbbligo di acquisto.
4 Clausola de deve essere inserita se la societa & contratta atempo indeterminato. Vedi l'articolo 2328
comma 2 n.13c.c.
42 Articolo 2437, comma 2 c.c. Ai sensi dell’articolo 2437, comma 4 c.c., & possibile prevedere ulteriori
cause di reces regli satuti delle societa che non fanno ricorso a mercato del capitale di rischio.
“3 Sono dueipotes di c.d. recesso eliminabili, che trovano applicazione se non escluse dall o statuto (articolo
2437, comma?2 c.c.).
4 Articolo 2437hisc.c.
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Le aioni per le quali € esercitato il diritto di recesd non posonNo essere calute e,
se emesse, devono essere depositate pres la sede sociale®.

Dell’esercizio del diritto d recesso deve essre fatta annotazone nel libro dei

soci.

Il reces non pud esere esercitato e, se gia esercitato, € privo di efficacia se,
entro novanta giorni*®, la societa revoca la delibera dhe lo legittima ovvero se &
deliberato lo scioglimento della societa®”.

12.4 1l socio ha diritto alla liquidazione delle aioni per le quali esercita il

recso’®,

[l valore delle aioni e determinato dagli amministratori, sentito il parere
dell’organo di controllo, tenuto conto della mnsistenza patrimoniale della societa
e delle sue prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di mercao delle
azioni*®.

Ai fini della determinazione della consistenza parimoniale della societa e delle
sue prospettivereddituali devono essere rettificati coni criteri piu avanti indicati

i seguenti elementi del bilancio:*

(....).

Sempre ai medesmi fini dewono essere tenuti in considerazione i seguenti

elementi:

(....).

| soci hanno diritto di conoscere la determinazione del valore sopra indicato nei
quindici giorni precelenti |a data fissata per I'assemblea’.

Ciascun socio ha diritto di prendere visione della determinazione di valore di cui
sopra e ottenerne @pia asue spese.

Qualora il socio che esercita il rees, contestuamente alla dichiarazione di
esercizio del recesso si opponga ala determinazone del valore da parte
dell’organo amministrativo, il valore di liquidazione edeterminato, entro novanta
giorni dall’esercizio del diritto di recesso tramite relazione giurata di un esperto

nominato dal Tribunale nella aii circoscrizione ha sede la societa, che provvede

5 Clausola il cui inserimento & opportuno soprattutto quando le azioni non sono emesse (articolo 2437,
comma2 c.c.).
5 Non & chiaro il diesa quo.
47 Articolo 2437his, comma 3 c.c.
48 Articolo 243Tter, commalc.c.
9 Pare ammissibile una previsione statutaria che dia rilievo al’entita della partecipazione ai fini della
determinazione del suo valore di mercato.
%0 Sacondo I' articolo 243%r, comma 4 c.c. “Lo statuto puo stabilire criteri diversi di determinazione del
valore di liquidazione, indicando di elementi dell' attivo e del passivo del bilancio che posno essre
rettificati rispetto ai valori risultanti dal bilancio, unitamente a criteri di rettifica, nonché atri elementi
suscettibili di valutazione patrimonia e datenere in considerazione”
®> Con questa disposizione il legislatore impone dl’organo amministrativo, che mnvoca I'assemblea per
deliberare su una materia e potrebbe dare luogo all’esercizio del recesso, di predisporre una valutazione
del valore delle azioni, valutazione che deve essere depositata pres la sede della societa nel quindici giorni
precedenti I'assemblea. S ritiene de le delibere e danno luogo a reces possano comungle essere
adottate, anche in assenza della predetta val utazione, col voto favorevole di tutti gli aventi diritto.
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anche sulle spese, su istanza della parte piu diligente. Si applica l'articolo 1349
comma primo c.c.>?

12.5 Gli amministratori offrono in opzione le aioni del socio recadente ayli altri
soci in proporzione al humero delle aioni possedute.

Se vi sono obbligazioni convertibili, il diritto dopzione spetta anche ai possessori
di queste in concorso con i soci, sulla base del rapporto d cambio®?,

L'offerta di opzione e depositata preso il registro delle imprese entro quindici
giorni dalla determinazione definitiva del valore di liquidazone, prevedendo un
termine per I'esercizio del diritto dopzione non inferiore atrenta giorni e non
superiorea(....) giorni>* dal deposito dell‘offerta®®.

Coloro che esercitano il diritto dopzione, purché ne facciano contestuale
richiesta, hanno diritto di prelazione nell’aaquisto delle aioni che siano rimaste
inoptate™®.

Le aioni inoptate posono esere mllocae dall’organo amministrativo anche
pres terzi®”.

In caso di mancato collocamento delle aioni, le azoni del socio che ha esercitato
il diritto di reces vengono rimborsate mediante aquisto dala societa
utilizzando riserve disponibili anche in deroga a quanto previsto dall’articolo
2357 commacterzo c.c.”®

Qualora non vi siano utili o riserve disponibili, deve esre @nvocda
I’'assemblea straordinaria per deliberare la riduzione del capitale sociale o lo
scioglimento della societa™.

Alla deliberazione di riduzione del cepitale sociale si applicano le disposizioni
dell’articolo 2445 comma seando, terzo e quarto c.c.; ove l'opposizione sia
acmlta lasocieta si scioglie®.

Articolo 13

Unico socio
13.1 Quando le aioni risultano appartenere al una sola persona o muta la
persona dell' unico socio, gli amministratori, ai sensi dell' articolo 2362 c.c.,
devono depositare per I' iscrizione nel registro delle imprese una dichiarazione
contenente |I' indicazione del cognome enome o della denominazione, della data e
luogo d nascita o di codtituzione, del domicilio o della sede e cittadinanza
dell’unico socio.

52 Articolo 243Tter, comma6 c.c.
53 Articolo 2437-quater, commal c.c.
> Previsione che s ritiene opportuno inserire atuteladel socio recedente.
%5 Articolo 2437-quater, comma 2 c.c.
%6 Articolo 2437-quater, comma 3 c.c.
57 Articolo 2437-quater, comma4 c.c.
%8 Articolo 2437.quater, comma 5 c.c., dove &previstaladeroga d terzo comma dell‘articolo 2357 c.c. e non
al seconda: se ne dovrebbe dedurre the l'acquisto deve essere provato dall’assemblea
59 Articolo 2437-quater, comma6 c.c.
%0 Articolo 2437-quater, comma7 c.c.
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13.2 Quando s cogtituisce o ricostituisce la pluralita dei soci, gli amministratori
ne devono depositare la dichiarazione per I iscrizione nel registro delle imprese.
13.3 L' unico socio o colui che eessa di essere tale puo provvedere alla pubblicita
previstanei commi precedenti.

13.4 Le dichiarazioni degli amministratori devono esre riportate entro trenta
giorni dall' iscrizione nel libro del soci e devono indicare la data di tale iscrizione.

Articolo 14
Sogcezione ad attivita di direzione e ontrollo
14. La societa deve indicare I'eventuale propria soggezione all’altrui attivita di
direzione e oordinamento negli atti e nella wrrispondenza, nonché mediante
iscrizione, a aura degli amministratori, pres® la sezione del registro delle
imprese di cui all’articolo 2497 bis, comma secondo c.c.

Articolo 15
Competenze dell’assemblea ordinaria

15.1 L’assemblea ordinaria delibera sulle materie al essa riservate dalla legge e
dal presente statuto. In particolare, I'assemblea ordinaria puo:

a approvare I'eventuale regolamento dei lavori asembleai *;

b. autorizare gli atti di amministrazione di cui all’articolo 31 d presente

statuto®® ®,
15.2 Sono inderogabil mente riservate dla @mmpetenza dell’assembleaordinaria®:

8 Articolo 2364 n 6 c.c. S tenga presente che, secondo parte della dottrina, il regdamento dei |avori
assembleai approvato dall’assemblea ordinaria non avrebbe valore di norma statutaria. A ta fine sarebbe
necessaria la sua approvazione in sede straordinaria

%2 Articolo 2364 n 5 c.c. S ricorda che resta fermain ogni caso la responsabilita degli amministratori per gl

atti compiuti.

% Se g ritiene che de la deliberazione stitutiva del patrimonio destinato possa essere adottata anche

dall'assemblea ordinaria e se s vuole derogare a disposto dell’articolo 2447- ter, comma 2 c.c, S puo

inserire la seguente clausola: “c. deliberare la wstituzione dei patrimoni detinati ai sensi dell’articolo 9 del

&reaente statuto”.

Numeri da1 a6 del'articolo 2364 c.c. S ricorda che le competenze dell’assemblea non cambiano in caso

di sistema di amministrazione monistico, mentre sono diverse (e disciplinate dall’articolo 2364-bis c.c.) in

caso di sistema di amministrazione dualistico.

Altre mmpetenze dell’assemblea ordinaria previste dal codice civilesi possono trovare nei seguenti articoli :

1. 2343bis(acquisti “pericolosi” dasoci e amministratori);

2. 2357 (autorizzazione dl’acquisto d azioni proprie edeterminazione delle relative modalitd);

3. 235Tter (autorizzazione dla disposizione di azioni proprie; autorizzazione dl'esercizio del diritto di
opzione spettante dle azioni proprie);

4. 235%9bis (autorizzazione al’acquisto d azioni o quote da parte di societa controllate);

5. 235%ter (autorizzazione dl'dienazione o annullamento di azioni o quote della @ntrollante da parte
della ontrollata);

6. 23%-quater (casi specidi di acquisto 0 d posses® d azioni 0 quote della societa ntrollante:
autorizzazione dla di enazione delle aioni/quote);

7. 2361, comma 2 (autorizzazione di acquisizione di partecipazioni che determinano la responsabilita
illimitata della spa);

8. 2380his, comma 4 (determinazione del numero degli amministratori se non fissato cillo satuto);

9. 2380-bis, comma5 (nominade presidente del consiglio d amministrazione);

10. 238, comma 3 (nomina e determinazione della durata in carica degli amministratori eletti
dall'assemblea nel caso in cui venga meno la magdoranza degli amministratori nominéti
dall’assemblea);

16
studio per leclausole di uno statuto di societa per azioni chenon faricorso a capitale di rischio
giugno 2003

Novita



FederNotizie - Corso di diritto commerciale della Scuola del Notariato della Lombardia

a. I'approvazione del bilancio;

b. la nomina e la revoca degli amministratori; la nomina dei sindaci e del
presidente del collegio sindacale e quando previsto, del soggetto al quale é
demandato il controllo contabil €®®

c. ladeterminazone del compenso degli amministratori e dei sindaci, se non e
stabilito dallo statuto®;

d. ladeliberazione sullaresponsabilita degli anministratori e dei sindad®’

Articolo 16
Competenze dell’assemblea straordinaria
16.1 Sono d competenzadell’assembleastraordinaria®®:
a. le modifiche dello statuto, salvo quanto previsto dall’articolo 31.3 del
presente statuto;
b. lanomina, la sostituzione ela determinazone dei poteri dei liquidatori;

11 2390, comma 1 (autorizzazione della deroga d divieto di concorrenza sancito dala legge per dli
amministratori);

12. 23R8 (delibera della azione di responsabilitd nel confronti degli amministratori e loro eventuale
sostituzione; rinunzia etransazione relative all’azione di responsabilitd);

13, 23% (nominadei direttori generdi se non nominati dallo statuto);

14. 2398 (nomina presidente del coll egio sindacde);

15. 24Q0, cheripetelaprevisione dell’articolo 2364 n.2 c.c. (nomina dei sindaci, quando non sono designati
a norma degli articoli 2351, 2449 e 2450 c.c.; nomina da parte dei titolari di strumenti finanziari, da
parte di societa @n partecipazione dello stato, in societa di diritto specide);

16. 2401 (integrazione del coll egio sindacale);

17. 2409, comma 3 (sostituzione degli amministratori in caso di denurcia d tribunale per gravi
irregdaritd);

18 2409quater (nomina erevoca dei revisori e determinazione del loro corrispettivo);

19. 2433, comma 1 (delibera di distribuzione degli utili, anche nel sistema dualistico, ai sens del n. 4
dell’articolo 2364 bisc.c.);

20. 2490, comma 1 (gpprovazione del bilancio di liquidazione).

Altre significative competenze dell’assembl ea ordinaria sono stabilite da norme di legidazione speciale.

%% Articolo 2364 n 2 c.c.

% Articolo 2364 n 3 c.c.

®7 Articolo 2364 n 4 c.c.

% Articolo 2365, comma 1 c.c. Oltre dle competenze elencate dall’articolo 2365, comma 1 c.c., riportate nel

presente statuto, sono d competenzadella assemblea straordinaria, in base anorme del codice civile:

1. le ddibere di cui dl'articolo 2349, comma 1 e 2 c.c,, in materia di emissione di azioni o strumenti
finanziari afavore dei dipendenti della societa;

2. 243, comma 3 (deliberadi rettificadi delibera per laqualeil notaio nonritiene verificate le @ndizioni
di legge);

3. 243Tbis c.c. (revoca delle delibere asaunte in sede di assemblea straordinaria he hanno legittimato il
diritto d recesso);

4. 2437-quater, comma 6 c.c. (riduzione del capitale in caso di reces e di assenza di utili o riserve
disponibili);

5. 248/-ter, comma 1 c.c.(revoca dellaliquidazione).

Inoltre nellal egislazione specide sono previste dtrerilevanti competenze dell’assemblea straordinaria:

6. delibera di proposta di concordato preventivo (articoli 152, comma 2 e 161, comma 4 legge
fallimentare);

7. deliberadi richiestadi anmissione dla procedure di amministrazione controllata (articolo 187, comma
2 legge fallimentare);

8. deliberadi non emissione de titoli azionari (articolo 5 R.D. 29 marzo 1942, n. 239, regdamento di
attuazione del R.D.L. 25 atobre 1941, n. 1148, convertito rella legge 9 febbraio 1942, n. 96,
riguardante la nominativita obbligatoria dei titoli azionari).
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c. I'emissione degli strumenti finanziari di cui all’articolo 7 del presente statuto;

d. I'emisgone di prestiti obdigazionari non convertibili di cui all’articolo 8 cl
presente statuto®

e. la cogituzione di patrimoni destinati di cui all’articolo 9 del presente
statuto’®;

f. leadtre materie a ess atribuite dallalegge e dal presente statuto.

16.2 Lattrlbuzone all’organo anministrativo d delibere de per legge spettano

all’asemblea’, di cui all’articolo 31.3 del presente statuto, non fa venire meno

la competenza principale dell’assemblea, che martiene il potere di deliberarein

materia.

oppure
16.2 Le competenze attribuite all’orgarno amministrativo dall 'articolo 31.3 del presente statuto

sSono eclusive e non posoNo esere esercitate dall’asemblea, se non revia ddibera di
modifica ddll o statuto stes.

Articolo 17
Convocazione dell’ assmblea’?
17.1 L’asseemblea deve essre mnvocaa dall’'organo amministrativo almeno una
volta all’anno, entro centoventi giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale oppue
entro centottanta giorni, qualora la societa sia tenuta dla redazione del bilancio

%95 vedal'articolo 8 del presente statuto e le relative note.

0 Comma da inserire solo quaora s vodia derogare d disposto ddl'articolo 2447ter, comma 2 c.c., che

prevede dhe, salvo diversa disposizione dello statuto, la deliberazione costitutiva del patrimonio destinato &

adottata dal consiglio d amministrazione. Tae aticolo € da wordinare con I'articolo 9.

! Trattasi delle attribuzioni previste dall’articolo 2365 comma 2 c.c., che posno essere ddlo statuto

conferite dl’organo amministrativo oall’organo d controllo gestionale:

a) incorporazione di societa possedute al 100% o a 90% (articoli 2505 e 2505-bis c.c.);

b) idituzionedi sedi secondarie;

¢) indicazione di quali amministratori hanno la rappresentanza della societa;

d) riduzione del capitaein caso di reces del socio;

€) adeguamento dello statuto a disposizioni normative;

f)  trasferimento della sede sociale nel territorio rezionale;

g) riduzionedel capitaein caso di perdite sele aioni dell a societa sono prive di valore nominale (articolo
2446, ultimo commac.c.).

Negli articoli 2420ter e 2443 c.c, invece, sono previsti due @s di delegabilita a solo agano

amministrativo, per un periodo non superiore a éngque anni, di talune decisioni che sono di competenza della

assemblea straordinaria

2.9 noti I'articolo 2367, comma 3 c.c., il guae prevede in modo innovativo che la @nvocazione su

richiestadei soci non € ammessa sugli argomenti sui quali I'assemblea delibera anorma di legge su proposta

degli amministratori o sulla base di un progetto odi unareazione da predisposta. Per le spanon quotate

vale adirenei cas di:

1. approvazione del bilancio (articoli 2364 uc., 2423 e ss, 2428 e ss. c.c,, anche in caso d bhilancio

semplificato, privo della relazione sulla gestione: articolo 2432bis u.c. c.c. S veda infatti I'articolo

2475 ultimo commac.c.);

deliberadi distribuzione di acconti sui dividendi (articolo 2433-bisc.c.);

aumento di capitale mn esclusione del diritto d opzione (articolo 2441 comma 6 c.c.);

riduzione del capitale Sarede e nominale (articoli 2445 e ss. c.c.);

fusione (articali 2501 e ss. c.c.);

scissione (articoli 2506 e ss. c.c.).

Ok whN
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consolidato e qualora lo richiedano particolari esigenze relative alla struttura el
all’oggetto della societa >,

17.2 L' assembleapuo essre mnvocaa anche fuori dal Comune in cui e posta la
sede sociale purché o el territorio d un dtro stato membro della Unione

Europea.
oppure,
17.2 L’asmblea & onvocatanel Comune ove ha sede la societa .
17.3 In caso d impossibilita di tutti gli amministratori o di loro inattivita,
I'assemblea pud essere nvocaa dal collegio sindacale, oppure mediante
provvedimento del tribunale su richiesta di tanti soci che rappresentino aimeno un
decimo / (....) del cepitale sociale .
17.4 L’avviso di convocazione deve indicare:
- il luogo in cui si svolge 'assemblea nonché i luoghi eventualmente a es
collegati per viatelematica;
- ladata el’'ora di convocazione dell’assembleg
- le materie all’ordine del giorno;
- se sla amnes il voto per corrisponcenza e le moddita d comunicazione del
contenuto dell e delibere, ai sensi dell’articolo 282 del presente statuto;
- le altre menzioni eventualmente richieste dalla legge”®.
175 L’'asemblea viene @nvocaa mediante aviso comunicao ai soci con

(....) ""ameno otto gorni primadell’ asemblea
oppure
175 L' asemblea viene @nvocata mediante pubblicazione, quindici giorni  prima
dell’assemblea, dell’avviso nell a Gazzetta Ufficiale della Repulblica 2.
oppure
17.5L" assemblea viene mnvocata mediante pubhli cazione quindici giorni prima dell’'assemblea
dell’avviso nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o nel / ne seguente / seguenti quotidiano /
quotidiani:
(. ] ") 79 80.

3 Ai send dell’'articolo 2364 comma 2 c.c., lo statuto pud determinare il termine entro cui deve teners

I'assemblea di approvazione del bilancio. Tale data deve essere fissata entro 120 gorni dalla datadi chiusura

dell’'esercizio sociale. Lo statuto pud prevedere un maggor termine, comungte non superiore al180 giorni,

per le societa tenute dla redazione del bilancio consolidato e quando lo richiedono particolari esigenze

relative dla struttura e al’oggetto della societd; in questi cas gli amministratori segnalano rella relazione

previstadall’articolo 2428 c.c. leragioni della dilazione.

4 'articolo 2363, comma 1 c.C. prevede che “L’assemblea econvocata nel comune dove ha sede la societa ,

se lo statuto non dispone diversamente”, innovando rispetto alla previgente formulazione ddl’articolo 2363

c.c., che disponeva chel'assemblea dovesse essere mnvocata nella sede sociae.

"5 |o statuto pud prevedere anche una percentuale di capitale sociale inferiore ma non superiore (articolo

2367 c.c.).

" Riduzione del capitae reae (articolo 2445 c.c.). In materia di SICAV, I'articolo 46, comma 2 D.Lgs. 24

febbraio 1998, n.58 prevede che in caso d voto per corrispondenza, il testo della deibera deve essere

indicato per esteso. S veda ancheil D.M. 26 marzo 1999, n. 139.

7 Larticolo 2366, comma 3 c.c. prevede che lo statuto delle societa che non fanno ricorso a mercao del

capitale di rischio possa, in deroga d comma 2, consentire la @nvocazione mediante a/viso comunicato ai

soci con mezz che garantiscano la prova dell'avvenuto ricevimento. S potrebbe al esempio prevedere de

I'assemblea venga convocata mediante lettera raccomandata

8 Articolo 2366, comma 2 c.C.

" L'articolo 2366, comma 2 c.c. consente, in dternativa dla pubblicazione in Gazzetta Ufficiae, anche la

pulbli cazione su uno o pu quotidiani che debbono essere indicati dall o statuto. La scelta non puo che essere
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Articolo 18

Asembleedi semnda e ulteriore convocazione
181 Nell’avviso di convoceazione potra essere prevista una data di seconda e
ulteriore convocazione per il caso in cui nell' adunanza precalente I'assemblea
non risulti legalmente dituitas Le a*emblee in semnda o Uteriore
convocazione devono svolgersi entro trenta giorni dalla data indicaa nella
convocazione per I'assemblea di prima cnvocazione. L'avviso di convocazione
puo indicare a massmo (....) ® date ulteriori per le semblee successve alla
seoonda
18.2 L’'aseemblea di ulteriore mnvocazione non pud tenersi il medesimo giorno
dell' assembleadi precedente convocazione.

Articolo 19

Asemblea totalitaria Novita
191 Anche in mancanza di formale mnvocezione, |I' assemblea si reputa
regolarmente cogtituita quando € rappresentato |I' intero capitale sociale epartedpa
all'assemblea la maggioranza dei componenti dell’'organo amministrativo e dei
componenti dell’organo di controllo®2
19.2 Intale ipotes ciascuno dei partecipanti puo oppors alla discussione (ed alla
votazone) degli argomenti sui quali hon si ritenga sufficientemente informato.

Articolo 20
Asemblea ordinaria: determinazione dei guorum®?
20.1 L'assemblea ordinaria in prima anvocazione eregolarmente cgituita @mn
I'intervento di tanti soci che rappresentino ameno la meta / (....) del capitale
sociale.

affidata dl’'organo competente a onvocare |'assemblea, se non € predeterminata dallo statuto stes (ad
esempio: asemblea ordinaria @nvocata con awviso pubblicato in Gazzetta Ufficide e assemblea
straordinaria convocata con avviso pulli cato sul/i quotidiano/i indicato/i dallo statuto).
8 S potrebbe immaginare una ulteriore aternativa, della ai legittimita dcuni commentatatori sono perd
dubbiosi:
“17.5 L'organo competente aconvocare I'assemblea puo scegliere per la mnvocazione una delle seguenti
modali t&:
a. pubblicazione quindici giorni prima dell’assemblea dell’avviso nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica;
b. pubblicazione quindici giorni primadell’assemblea dell’avviso nel seguenti quotidiani:
(-
C. awiso comunicato ai soci con mezz che garantiscano la prova dell’avvenuto ricevimento ameno dto
giorni primadell' assembled’.
! Indicare il numero delle asemblee di ulteriore nvocazione, che sono ammess solo se previste dalo
statuto (articolo 2369, comma 6 c.c.).
82 Sembra opportuno segnalare la non felice formulazione dell'articolo 2366 comma 4 c.c., che recita ‘la
maggdoranza dei componenti degli organi amministrativi e di controllo”. Non sembra ragionevole
immaginare che se il totale dei componenti gli organi di anministrazione e controllo sia, poniamo, nove
persone (sei amministratori e tre sindaci), sa sufficiente la presenza di cinque sogggtti, in ipotes tutti
amministratori.
83 Gli articoli 2368 e 2360 c.c. prevedono che i quorum costitutivi e deliberativi della asemblea possno
essere devati (e quindi, a contrario, nonridotti) e e, invece, per I'assembleain seconda convocazione non
siapossibile devare le maggoranze per I' approvazione del bilancio e per lanominadelle cariche sociali.
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20.2 L'asemblea ordinaria in semnda wnvocazione e regolarmente costituita
qualunque sia la parte di capitale sociale rappresentata®.

20.3 L’'asemblea ordinaria, in prima, seconda ein ogni ulteriore convocazione,
delibera on il voto favorevole della maggioranza awlutadei presenti®®,
Tuttavia non s intende gprovata la delibera che rinunzia o che transige
sull’azione di responsabilita nei confronti degli amministratori, se cnsta il voto
contrario di almeno un quinto del capitale sociale®.

20.4 Per la nanina alle ariche sociali sono pevste le seguenti moddita d
espressone del voto e di formazione della delibera asembleare®”:

- (voto di lista);

- (nomina d alcuni amministratori da pate di una dterminata categoria d
strumenti finarziari®®);

-(...).

Articolo 21
Assemblea straordinaria: deter minazione dei quorum

84 "articolo 2369, comma 4 c.c. espressamente prevede la possibilita di elevare i quorum deliberativi con la
sola eccezione della nominadegli amministratori e della gpprovazione del bilancio. Laratio di tale disciplina
e latutela della approvazione dd bilancio e della nomina degli amministratori, che non puo essere resa piu
onerosa dalla autonomia statutaria. La riforma non sembra volere innovare dcunché sul punto, bensi
codificare laprass preesistente, per cui la asistica ei principi espressi dalla giurisprudenza possono essre
di aiuto rellaredazione delle dausole.
Pud essere difficile coordinare nello statuto la possbhilita di regde particolari per la nomina degli
amministratori (articolo 2368, comma 1 c.c.) con l'articolo 2369 comma 4 c.c. Si ricorda inoltre I'articolo
2351, ultimo comma c.c., che prevede la possibilita per i titolari di strumenti finanziari di nominare mn
deliberadella propria asemblea speciale un componente indipendente del consiglio d amministrazione o cel
consiglio di sorveglianza
85 'articolo 2369 c.c. non precisa che s tratti della maggioranza as<oluta anche nella assemblea ordinariain
seconda convocazione, ma éopinione pressaché pacifica.
Puo essere opportuno introdurre negli statuti delle spa (o nell' eventuale regdamento dei lavori assembleari di
cui al'articolo 2364, comma 1 n. 6 c.c.) delle norme che diariscano la disciplina del cdcolo dei quorum
cogtitutivi e ddliberativi delle assemblee nel caso in cui vi siano azioni proprie, azioni possedute da
controllate, azioni di socio moroso, azioni per le quali non siano sati adempiuti gli obblighi di
comunicazione prescritti dallalegge.
8 Articolo 239, comma 5 c.c. In materia di azione socide di responsabilita, la riforma ha previsto alcune
novita che incidono sulla redazione degli statuti delle s.p.a L'articolo 2393 bis, comma 1 c.c. dispone che,
nelle societa che non fanno ricorso al mercao dd capitale di rischio, I'azione sociale di responsabilita puo
essere esercitata direttamente anche dai soci che rappresentino dmeno un quinto del capitale sociale o la
diversa misura prevista nello statuto, comungue non superiore d terzo. Il secondo comma di tale aticolo
dispone de nelle societd dhe fanno ricorso a mercato del capitale di rischio, I'azione di cui al comma
precedente pud essere esercitata dai soci che rappresentino un ventesmo del capitale sociale o la minore
misura prevista ndlo statuto. La misura del capitde, sufficiente dla aione sociale di responsabilita
esercitatain viadiretta dai soci, rileva anche a fini della determinazione dellamisuradel capitale socide e
puo Hoccare una deliberadi rinuncia o di transazione relativa ad ura azione sociale di responsabilita (articoli
23%, comma5 c.c. e 2393-bis, commale?2c.c.).
87 articolo 2368, comma 1 ultimo periodo c.c., immodificao dala riforma, recita: “Per la nomina dle
cariche sociali, lo statuto puo stabilire norme particolari”.
8 | 'articolo 2351, ultimo comma c.c. richiama espressamente |'articolo 2346, ultimo comma c.c., che
definisce la @tegoria generale degli strumenti finanziari emessi a fronte di apporto di danaro, beni, opera o
servizi, e l'articolo 2349, comma 2 c.c. che disciplinail caso d strumenti finanziari emessi a favore di
dipendenti dellasocieta
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21.1 L’assemblea straordinaria in prima mnvoceazione eregolarmente mgituita e
delibera mn il voto favorevole di pitl della meta del capitale sociale/ (....) &.

21.2 In seanda mnvocazione I'assemblea straordinaria evalidamente @stituita
con l'intervento d tanti soci che rappresentino ameno un terzo del capitale
sociale/ (....) °° e delibera @n il voto favorevole di ameno i due terzi del capitale
rappresentato in asemblea/ (....) °*

Tuttavia € omungue richiesto il voto favorevole di tanti soci che rappresentino
piti di un terzo del capitale sociale per le delibere inerenti®

il cambiamento dell’'oggetto sociale;

la trasformazione;

lo scioglimento anticipato;

la proroga della durata;

larevocadello stato di liquidazione™

il trasferimento della sede socialeall’estero;

g. I'emissione di azioni privilegiate®.

21.3 L'introduzione ela soppressione di clausole cmmpromissorie devono essere
approvate con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino aimeno i due terzi
del cepitale sociale. | soci assenti 0 disenzienti posono, entro i successvi
novantg giorni, esercitare il diritto d recesso ai sensi dell’articolo 12 del presente
statuto™.

SO0 T

Articolo 22
Norme per il computo dei quorum
22.1 Nel computo del quorum costitutivo non si considera il cgpitale sociale
rappresentato daazioni prive del diritto di voto.
22.2 Si considerano presenti tutti i soci che al momento della verifica del quorum
cogstitutivo siano identificeti dal presidente el esibiscano almeno una aione.

oppure
22.2 Si considerano presenti i soci che abhiano depositato dmeno una aione eche a momento

dellaverifica dd quorum costitutivo siano identificati dal presidente edai suoi ausiliari.

89 Questo quorum costitutivo-deli berativo pud essere devato dall o statuto (articolo 2368, comma 2 c.c.) che
Eotrebbe anche prevedere un quorum costitutivo e un dverso quorum deliberativo.
Quorum costitutivo elevabile.

91 S tratta di una novita: I'assemblea straordinaria in seconda convocazione prima della riforma aveva un
guorum costitutivo-deli berativo pari apiu d unterzo del capitale socide. 1| quorum e devabile.
92 Articolo 2369, comma’ c.c.
% 5 veda I'articolo 2487 -ter, comma 2 c.c., che prevede |'efficacia differita della delibera due mes dopo
I'iscrizione della stessa nel registro delle imprese, sempre che non sia stata fatta opposizione dai creditori
anteriori alaiscrizione (o che, anteriormente, non sia stato espresso il loro consenso). E comunge richiesto
il consenso dki soci che mn latrasformazione asumono responsabilitaillimitata
9 La legge prevede un solo caso in cui per approvare una modifica statutaria, occorre il consenso d tutti i
soci: le aioni con prestazioni accessorie (articolo 2345 c.c.). E' opportuno, in ta caso, disciplinare @n
chiarezza se s trattadi consenso di tutti i soci da esprimere in assemblea, oppure di consenso che pud essere
espresso per iscritto anche d di fuori dell’assemblea. La dottrina sul punto € divisa e la norma non é stata
modificata dalariforma, per cui rimangono insoluti i problemi interpretativi esistenti.
% Articolo 34, comma 6 decreto |l egislativo 17 gennaio 2003, n.5. Si ritiene che lanormasi applichi ale sole
modifiche che comportino l'introduzione ela soppressione ddle clausole stesse e non dle modifiche di
contenuto delle medesime, per le quali varrano le magg oranze richieste per le modifiche satutarie.
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22.3 Le azoni proprie e le a@ioni possedute dalle societa controllate sono
computate a fini del calcolo del quorum costitutivo e del quorum deliberativo,

ma non posono esercitare il diritto d voto®.

22.4 Le dtre aioni per le quali non puo essere esercitato il diritto d voto sono
computate a fini della regolare stituzione dell’assemblea; le medesime aioni

(salvo diversa disposizione di legge) e quelle per le quali il diritto d voto non é
esercitato a seguito della dichiarazione del socio di astenersi per conflitto di

interesd  non sono computate a fini del calcolo delle maggioranze necessarie
al' approvazione della deliberd.

225 La mancanza del quaum cogtitutivo rende imposshile 1o svolgimento
dell’'assemblea; in tal caso la stessa pdra tenersi in seconda o ulteriore
convocazione.

22.6 1l quarum cogtitutivo € veificato all' inizio dell’'asseemblea e prima d ogn
votazione. La mancanza del quarum costitutivo impedisce lo svolgimento della
votazione. Qualora il quarum costitutivo venga meno dopola valida costituzione
dell’lassmblea, il presdente dowa dchiarare sciolta I'assemblea. Le

deliberazioni approvate sno d venire meno &l quarum costitutivo restano
valide el acquistanoefficacia a sens di legge.

Per la trattazione degli altri argomenti all’ordine del giorno acocorre @rnvocare
una nuwa assemblea, anche se il quarum cogtitutivo e venuto meno el corso d

una a®mblea in prima convocazione®®,

oppure
22.6 Il quarum costitutivo & clcolato ura sola volta dl* inizio dell’assemble’. Sula base del
numero dei voti presenti alla costituzione dell’assemblea € calcolata la maggioranza ata a
deliberare.

% Articolo 2357-ter, comma 2 c.c. e aticolo 235-his, comma 5 c.c. Secondo la dottrina la ratio di tale
disciplina e quella di non consentire I'uso delle azioni proprie d fine di agevolare la approvazione di
determinate delibere. Per tale motivo esse equivalgono ad azioni assenti a fini della regdare wstituzione
della assmblea e valgono comungle come voti contrari quando il quorum costitutivo e deliberativo
coincidono.
9 Si reputa il disposto dell'ultimo comma dell’articolo 2368 c.c. un mincipio di carattere generale
applicabile atutti i casi in cui si ha una sospensione del diritto d voto conseguente a una situazione
particolare del socio (morositd, omesse comunicazioni ai sens del d. Igs. 581998, conflitto di interessi). In
considerazione della ellitticita della disciplina legislativa e della rilevanza pratica di una diara
regdamentazione del calcolo ddle magdoranze nell'assemblea, sembra nsigliabile prevedere una
disciplinaorganicade cdcolo delle maggoranze assembleari negli statuti delle societa di capitali. Lalegge
Erevede numerose eccezioni atale principio generale: articoli 2357ter, 2359-bis e 2341-ter c.c.
® Nella prass, durante lo svolgimento dell’assemblea, possono presentarsi situazioni che sarebbe @rretto
prevedere eregdare anche d fine di evitare successve contestazioni o controversie. Ad esempio i casi di
allontanamento di soci tra una votazione e I'dtra o di interventi tardivi all’assemblea: tutto cio costituisce
materia del regdamento assembleare espressamente previsto dall’articolo 2364 n6 c.c. Qualora pero la
societa non intendesse assumere tale regdamento, il notaio potrebbe suggerire quache regda da inserire
nello statuto che faciliti nella praticala verbalizzazione dell’assemblea.
9 Tde regda ha il vantaggo della semplicita e se i cas di variazione del numero dei soci presenti in
assemblea sono da escluders in via di principio, € dunque da preferirs. Il venire meno del quorum
costitutivo nel corso dell' assemblea non harilievo. La magd oranza assol uta viene computata sul quorum dei
presenti d momento della costituzione ese non venisse raggunta, la delibera si ha per rigettata, con la
conseguenza che non € possibile ridiscuterne in seconda e ulteriore @nvocazione. Tale norma da d
successvo alontanarsi dall’assembleail valore di un voto contrario, dacché la maggoranza per deliberare
cristallizzata sul numero dei presenti alla costituzione. Si fa presente che, adottando questa soluzione, non
vieneregdatoil caso d successiva anmissione di soci ritardatari in assemblea
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Articolo 23
Rinvio dell’ assemblea
23. | soci intervenuti che rappresentano un terzo del capitale sociale hanno il
diritto di ottenere il rinvio dell’assemblea anon oltre cinque® giorni, qualora
dichiarino d non esere sufficientemente informati sugli argomenti all’ordine del

giorno™®*,

Articolo 24
L egittimazione a partedpare alle asemblee & a vatare
24.1 1 soci (anche ai fini degli adempimenti di cui a terzo comma dell’articolo
2370 c.c.) devono esihire i propri titoli (o cetificai) a fine di dimostrare la

legittimazione apartedpare &l avotarein assemblea'®?
oppure
24.1 | soci che intendono partedpare al’assemblea (anche a fini degli adempimenti di cui al
terzo comma del’articolo 2370 c.c.) devono ameno (.....)*% giorni prima della dalla data
fissata per 'assemblea depositare presso la sede sociale 0 pres le banche indicae nell'avviso
di convocazonei propri titoli (o cetificati), a finedi dimostrare la legittimazione apartedpare
ed a votare in asEmblea. Le aioni non posodno essere ritirate prima dela fine

dell’asemblea®

oppure
24.1 La convocazione puo prevedere chei soci che intendono partedpare dl’assemblea (anche
ai fini degli adempimenti di cui a terzo comma dell’articolo 2370 c.c.) debbano, almeno (.....)
giorni prima della data fissata per I'asemblea, depositare pres la sede sociale 0 preso le
banche indicate nell’avviso di convocazone i propri titoli (o certificati), d fine di dimostrare la
legittimazione a partedpare @ a votare in asemblea. Le aioni possono essre

immedi atamente ritirate dopo I'effettuazone del deposito®.

24.2 Hanno dritto d voto con qualsiasi metodo venga espres, gli azonisti
muniti del diritto d voto in misura:

a) non superiore d valore della propria partecipazione eall’ammontare dei titoli
legittimativi da ess esibiti ai sensi del comma precalente / depositati preso la
sede sociale 0 pres barthe indicate nell’avviso d convocazione;

190 Novita: i giorni erano 3.
191 |_a norma presuppone che vi sia stata una regdare @nvocazione e che I'asemblea sia validamente
cogtituita. Nella sostanza non vi sono novitd, per cui continuano a valere i principi elaborati da dottrina e
9i urisprudenzain materia
925 veda il disposto dell’articolo 2370 comma 2 c.c., che ha @rogato I'obbligo di legge del preventivo
deposito delle aioni pres lasede sociale.
103 | "articolo 2370, comma 2 c.c. prevede un termine massimo d due giorni per le sole societa dhe fanno
ricorso a mercato del capitale di rischio. La determinazione del termine édunque rimess alla autonomia
statutaria; es potra essere anche estremamente breve (ad esempio: il giorno precedente dl’assemblea) e
non potra essere irragionevolmente lungo. In generale nelle spa mn un numero eevato d soci € opportuno
prevedere un termine per il preventivo deposito de titoli legittimativi, d fine di snellire le preliminari
o&)erazi oni di verifica
104 "articolo 2370, comma 2 c.c. espressamente prevede che lo statuto possa stabilire tale dovere.
195 Una simile previsione si giustifica solo in casi particolari e non risponce dl'interesse di un agevole
funzionamento dell’assemblea. Per le societa e fanno ricorso al mercato del capitae di rischio é sufficiente
la comunicazione del socio al’intermediario pres cui s hain deposito il conto titoli.
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b) non inferiore ai limiti di cui alla lettera precalente, salvo quanto gabilito
all’'ultimo comma del presente aticolo %,

24.3 Ai sensi dell’articolo 237Q terzo comma cc., gli amministratori in seguito
alla consegna/ al deposito sono tenuti ad iscrivere nei libri sociali coloro che non
risultino essere in essi iscritti.

24.4 1 soci che non posno esercitare il diritto di voto hanno comunque il diritto
di essere onvocdi.

Articolo 25

Rappresentanza del socio in asemblea: le deleghe®®’
25.1 | soci posono partecipare ale asemblee anche mediante delegati'®. Essi
devono dimostrare la propria legittimazione mediante documento scritto. La
societa aquisisce ladelega ali atti sociali.
25.2 La delega pud essere rilasciata anche per pitl assemblee™®® non pud essre
rilasciata cn il nome del delegato in bianco ed e sempre revocabile, nonostante
ogni patto contrario™®. 1l rappresentante pud farsi sostituire solo da ci sia
espressamente indicato nella delega.
253 Se il socio ha onferito la delega a un ente giuridico, il legale
rappresentante di questo rappresenta il socio in asemblea In alternativa I'ente
giuridico pud celegare un suo dipendente o collaboratore, anche se cid non sia
espressamente previsto dalla delega.
25.4 La stessa persona* non pudrappresentare pitl d venti soci.
25.5 Le deleghe non posono essere rilasciate adipendenti, membri degli organi
di controllo o amministrativo della societa.
25.6 Le deleghe non posono essere rilasciate adipendenti, membri degli organi
di controllo o amministrativo delle societa controllate.

Articolo 26
Presidente esegretario dell’ assemblea. Verbalizzazione!*?
26.1 L' assemblea épresieduta dall a persona designata dagli intervenuti.

oppure

26.1 L' asemblea & presieduta dall' amministratore unico, da presidente del consiglio

amministrazione o, in mancanza, dalla persona designata dagli intervenuti*.

1% 5 ricordail disposto dell‘articolo 2351, comma 3 c.c., nonché il disposto degli articoli 2346, comma 6 e
2349, conma 3 c.c.
107 Articolo 2372 c.c. che introduce |e novita riscontrabili nel testo della clausola statutaria, rendendo meno
rigidoil sistema delle del eghe nedlle societa che non fanno riscorso al mercato del capitale di rischio.
1% o statuto pud tuttavia disporre che |a rappresentanzain assemblea non sia anmessa: sul punto I'articolo
2372, comma 1 c.c. non innova la discipli na previgente.
109 yedi articolo 2372 comma 2 c.c.
1109 Nuova formul azione dell’articolo 2372, comma 3 c.c.
11| alegge non precisasessi riferiscaad wna persona fisica o guridica. La ratio deve riteners immutata, nel
senso che nessun partecipante al una assemblea debba poter esprimere piu d venti voti (oltreil proprio).
M2 Articolo 2371 c.c.
113 aformulazione degli articoli 2371 c.c. e 2479-bis, comma 4 c.c. non coincide perfettamente: nella spala
legge dispone cheil presidente, ove non indicato dall o statuto, € “eletto” dalla magg oranza dei presenti.
25
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26.2 L' assembleanomina un segretario anche non socio ed occorrendo uno o piu

scrutatori anche non soci. Non occorre 'assstenzadel segretario nel caso in cui il

verbale sia redatto da un rotaio***,

26.3 Spetta al presidente dell' asemblea onstatare la regolare astituzione della

stessp, accetare |’ identita ela legittimazione dei presenti, regolare lo svolgimento

dell' asemblea @ accetare eproclamare i risultati delle votadont®

26.4 Per quanto concerne la disciplina dei lavori assembleai, I'ordine degli

interventi, le modalita di trattazone dell’ordine del giorno, il presidente ha il

potere di proporre le procedure dhe possono pero essere modificate con voto della

maggioranza asoluta degli aventi diritto al voto™'®.

26.5 Il verbale dell'assemblea deve essere redatto senza ritardo, nei tempi

necessari per latempestiva eseauzione degli obblighi di deposito e pubblicazione,

e deve essere sottoscritto dal presidente, dal segretario o dal notaio™’.

26.6 || verbale deve indicare*'®

a) ladatadel’assembles;

b) l'identita dei partecipanti ed il capitale sociale da dascuno rappresentato
(anche mediante all egato);

c) lemodalita ei risultati delle votazoni;

d) Il'identita dei votanti con la precisazione se abhbiano votato a favore, contro, o
si siano astenuti, anche mediante all egato;

€) su espressa richiesta degli intervenuti, la sintesi delle loro dichiarazoni

pertinenti all’ordine del giorno.

Novita

Articolo 27

Procedimento assembleare: svolgimento dei lavori
27.1 L’aseemblea deve svolgersi con modalita tali che tutti coloro che hanno il
diritto di partedparvi possano rendersi conto in tempo reale degli eventi, formare
liberamente il proprio convincimento ed esprimere liberamente e
tempestivamente il proprio voto. Le modalita di svolgimento dell’assemblea non
posNo contrastare con le esigenze di una @rretta e completa verbalizzazione
dei lavori.
27.2 E ammes il voto per corrisponcenza *°, la cui disciplina & contenuta | Novita
nell’articolo 282 del presente statuto.

114 Anche il segretario pud essere determinato dallo statuto, a sensi dell’articolo 2371, comma 1 c.c.
15 |n tdi attivitd, secondo la dottrina, il presidente el il segretario henno una @mpetenza propria non
delegata dall’assemblea esono pertanto soggetti solo allalegge el a dovere di verita.
116 Espressione della @pacita autoregdamentare dell’assemblea, nel limiti in cui non abbia trovato
eioressi one nel regdamento d cui al’articolo 2364 n 6 c.c.
17| a formulazione rispecchia la lettera delI'articolo 2375 c.c. La norma espressamente riconosce |a liceita
della verbalizzazione non contestua e, gia mnsiderata lecita per motivi tecnici.
M8 Articolo 2375 c.c.
11911 voto per corrispondenza appare difficil mente configurabile in casi in cui non esista una proposta di
delibera gia definita in modo completo ed autonomamente sufficiente per la sua gprovazione. Sono
concepibili cas di proposta ‘su iniziativa dellaminoranza” e smili, ma sembrano cas residudi.
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27.3 L'asemblea potra svolgersi anche in piu luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, con modalita delle quali dovra essre dato ato nel
verbale®

27.4 In applicazone dei principi di cui al primo comma del presente aticolo, nel
caso in cui sia ammes il voto per corrispondenza, il testo della delibera da
adottare deve essere preventivamente @municao a soci che votano per
corrispondenza, in modo da consentire loro di prenderne visione tempestivamente
prima di esprimere il proprio voto, il tutto in conformita al regolamento

eventualmente approvato ddl’assemblea ai sens dell’articolo 2364 n6 c.c.

Articolo 28
M odalita di voto
28.1 1l voto segreto non € ammess. |l voto non riconducibile al un socio € un
VOtO Non espres.
28.2 Il voto per corrispondenza édisciplinato come segue*?™:
a) posPNo votare per corrispondenzai soci che ne abbiano fatto richiesta scritta
da mnservarsi agli atti sociali e da anotare sul libro soci;
b) I'organo sociale o il tribunale he cnvocano I'assemblea debbono predsare
nella cnvocazione se il voto per corrispondenza éammesso. In nessin caso e

1201 mportante novita! 11 legidlatore ha espressamente riconosciuto |a posshilita di intervenire dle assemblee
mediante mezz di telecomunicazione (articolo 2370, comma 4 c.c.), se lo gtatuto 1o preveda. Sembra
divenire superfluo inserire negli statuti una previsione dettagli ata delle modalita mediante le quali attuare la
partecipazione dei sogcetti legittimati alla asemblea, mediante I'uso d “mezz di telecomunicazione”.
Peratro la formulazione dell’articolo 2370 comma 4 c.c. rende evidente dhe il legidatore, opportunamente,
non ha voluto definire i mezz tecnici a cio idonei: si suppone in considerazione della @ntinua e rapida
evoluzione delle tecnologe delle telecomunicazioni che rendono dbsolete persino tecnologe di recente
introduzione. Non € da escludersi che in una assemblea di pochi soci, il telefono sia uno strumento idoneo,
laddove e evidente cheil telefono non potrebbe supportare la partecipazione di molti soci da sedi distaccate
ad una assemblea con numerasi parteci panti.

Tutto quanto sopra esposto consente di concludere che sia l’assembleatenuta mediante l'ausilio d mezz di
telecomunicazione, siail voto per corrispondenza entrano a fare parte della fattispecie assembleare apieno
titolo (e non come eccezioni dlaregda). Cessa di essere un dogma quello dellarilevanza del procedimento
assembleae d fine della rretta formazione della volonta del soggetto legittimato a parteciparvi: infatti con
il voto per corrispondenzail socio pud formareil convincimento alla base della propria dichiarazione di voto
al di fuori (addirittura prima) della costituzione dell'assemblea edell o svolgimento del dibattito assembleare.
Da tutto cio consegue che € opportuno affermare negli statuti di spa in termini generai i principi che
governano il corretto svolgimento dei lavori assembleari, essendo divenuta obsoleta la precisazione di
concrete modalita operative. Esse, infétti, trovano la propria sede pit goportuna nd regdamento del lavori
assembleai, approvato dall’'assembleaordinaria, a sensi dell’articolo 2368 numero 6c¢.c. Solointal modo le
concrete modalitadi partecipazione a lavori e di esercizio del voto (per viatedematica eper corrispondenza)
potranno essere progressivamente aggornate dl’evolvers della tecnologa e della giurisprudenza, senza
inutili rigidita ecosti.

L g veda anche il DM. 26 marzo 199, n. 139 (su http://www.dt.tesoro.it/ Aree-
Docum/Regol ament/Intermedi a/ Compendi o-/Compendio-/12.pdf) e gli articoli da 139 a 143 del regd amento
Consob 1197/1999 del 14 maggo 1999 su www.consob.it.

Sembra gpena il caso di ribadire e, ove non sussista l'esigenza di garantire la partecipazione piu vasta
posshile (ad esempio per il raggungimento del quorum costitutivi o deliberetivi delle asemblee
straordinarie), il voto per corrispondenza sia da sconsigliare acausa della suainevitabile rigidita procedurale
e dei suoi costi.
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amnes® il voto per corrisponcenza per la deibera sulla azione di
responsabilita nei confronti degli amministratori*?

C) incaso di voto per corrispondenza sono considerati presenti tutti i soci che
abbiano adempiuto alle formalita di cui all’articolo 24 dal presente statuto e
abhiano inviato nei termini la propria scheda di voto'**:

d) il testo della delibera da gprovare o delle diverse proposte di delibera su cui
votare deve essere riportato integralmente sulla scheda di voto;

€) seleschede di voto non sono alegate dla comunicazone della mnvocazione
della assembleg la @mnvoceazione deve indicae @n quali modalita i soci
possno richiedere al atenere le schede per l'esercizio del voto per
corrispondenza, nei termini necessari per un informato esercizio del diritto d
Voto;

f) il conto delle schede di voto per corrispondenzaavviene:

- a momento della cstituzione dell’assemblea al fine di verificare che susdsta il

guorum cogtitutivo;

- a momento della espressione del voto da parte dei soci, al fine di verificare che

sussista il quorum deliberativo;

g) per il caso d modificao integrazione delle proposte sottoposte dl' asemblea,
il titolare del diritto che ha espresso il voto pud preventivamente manifestare
la propria volonta, scegliendo fra I' astensione, il voto contrario e I' adesione
ale proposte di voto esprese dal consiglio d amministrazione o da dtro
azionista'?*

h) le schede dei voti espressi per corrispondenza vanno conservate ali atti
sociali;

i) nel caso d voto espres per corrisponcenza occorre disporre un adeguao
sistema d comunicazione delle delibere asaunte dall’assemblea, al fine di
agewlarei soci astenuti o dssenzienti nell’esercizio dei propri diritti.

Articolo 29
Assemblee speciali
29.1 Se esistono piu caegorie di azoni o strumenti finanziari muniti del diritto di
voto, ciascun titolare ha diritto di partedpare nella asemblea speciale di
appartenenza.

125

122 sembra infatti opportuno, anche se non richiesto espressmente dala legge, consentire agli
amministratori sogeetti ad azione di responsabilita di difendersi anche oralmente dagli addebiti |oro moss.
123 Tde mmma deve essre @ardinato con le modalita di convocazione. La possbilita del voto per
corrispondenza ériconosciuta dall’articolo 2370, comma 4 c.c.
124 Tale dausola &il testo integrale del comma terzo dell'articolo 143 &l regoameto Consob 11971/1999
del 14 maggo 199, (su www.consob.it). Tale norma regdamentare gpare importante perché mnsente a
coloro che votano per corrispondenza di votare mn urareatio in bianco a proposte di delibera ancora non
definite & momento della convocazione dell’assemblea
125 Qualora la societa emetta titoli rappresentativi muniti di diritti amministrativi ai sensi degli articoli 2346,
2349 e 2447-ter c.c., valgono leregde gopresso riportate. Tuttavia l'assemblea straordinaria de ne delibera
I'emissione potra, in deroga aquanto previsto da primo comma, fissare regde diverse. Il presente aticolo
dello gtatuto e costruito sulla scorta degli articoli 2415 e 2419 c.c., nonché sulla base degli articoli 25 e ss.
dellaseconda direttivadel Consiglioin materiadi societadi capitali.
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29.2 Le disposizioni dettate dal presente statuto in materia di assemblea edi soci,
con riferimento a procedimento asembleae, si applicano anche alle asemblee
speciali e alle assembleedegli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari
muniti del diritto d voto?®.

29.3 L’ asembleaspeciale:

a) nomina erevoca il rappresentante wmune ed il proprio presidente, che pué
avere anche la funzione di rappresentante wmune nei confronti della societa™”;

oppure
a) nomina erevocai rappresentanti comuni di ciascuna categoria di azioni / srumenti finanziari

correlati ad un patrimonio destinato ad uno spedfico affare, con funzione di controllo sul

regolare andamento dell o spedfico affare, e sull’azione di responsabilitanei loro confronti %%

b) approva o rigetta le delibere dell’assembleagenerale che modificano i diritti
degli azionisti appartenenti a cdegorie speciali, degli obbligazonisti e dei
titolari di strumenti finanziari muniti del diritto di voto *%*

c) delibera sulla proposta di concordato preventivo e di amministrazione
controll ata™3",

d) delibera sulla aeazione di un fondo comune per la tutela degli interess
comuni degli obbligazionisti, degli azionisti appartenenti a cdegorie speciali
e del titolari di strumenti finanziari muniti di diritti di voto e ne gprova il
rendiconto™*;

€) delibera sulle mntroversie on la societa e sulle relative transazioni e
rinunce™?

f) deliberasulle altre materie di interesee mwmune'*

29.4 La convocazione della assemblea speciale avviene su iniziativa del suo

presidente, dell’organo amministrativo della societa o quando ne facciano

richiesta tante persone de siano rappresentative di un ventesimo dei voti
esprimibili nell’assembleastessa’®

29.5 La procedura della assemblea speciale edisciplinata dalle norme mntenute

nel presente statuto con riferimento alla assemblea della societa.

29.6 La societd, ove siatitolare di azoni o di obbligazioni**, non pud partecipare

ala assembleaspeciale.

126 5 ricorda che I'articolo 2411, comma 3 c.c. stabilisce che la disciplina degli articoli 2410 e 2420-ter c.c.
s applica anche ali strumenti finanziari comungue denominati che @ndizionano i tempi e I'entita del
rimborso del capitale dl’andamento economico dellasocieta. Lanovita edi estremo rilievo.
127\/edi articolo 2415 n 1 c.c. in materiadi assemblea degli obbligazionisti.
128 Articolo 2447-octies, comma 1 c.c., con riferimento agli strumenti finanziari correlati ad un patrimonio
degtinato.
129 \edi articolo 2415 n 2 c.c. in materia di assemblea degli obbligazionisti. Vedi anche I'articolo 2447-
octies, comma 1 n. 2 c.c., con riferimento agli strumenti finanziari correlati ad un patrimonio destinato.
130\/edi articolo 2415 n 3 c.c. in materiadi assemblea degli obbligazionisti.
131 Articoli 2415 n. 4 e 2447-octies n.2 c.c.
132 Vedi articolo 2447-octies, comma 1 n. 4 c.c., con riferimento agli strumenti finanziari correlati ad un
patrimonio destinato
133 Articoli 2415 n. 5 e 2447-octies n.5 c.c.
134 Articolo 2415, comma 2 c.c. applicabile agli strumenti finaziari correlati ad un patrimonio destinato, ai
sens dell’articolo 2411, comma 3 c.c.
135 Non & chiaro sela societa possa essere titolare di propri strumenti finanziari. In caso positivo, la clausola
andrebbe ampliata, prevedendo anche gli strumenti finanziari.
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29.7 Amminigtratori e sindaci hanno il diritto d partecipare senza voto ala
asembleaspeciale®*®.

29.8 Le delibere della assemblea speciale sono impugnabili ai sensi degli articoli
2377e2379c.c.

29.9 Ai soci spetta dtresi il diritto d agire individualmente, laddove la assemblea
speciale non abhia deliberato in merito™®’.

29.10 Al rappresentante comune, se eletto, s applicano gli articoli 2417 e 2418
c.C.

29.11 La forma e le maggioranze delle asemblee speciali sono quelle delle

asembleestraordinarie*®

Articolo 30
Annullamento delle deliberazioni assembleari
30. L’azione di annullamento dell e delibere puo essere proposta dai soci che non
abbiano votato a favore della delibera asunta, quando possiedono, anche
congiuntamente, il cinque per cento/ (....) *° del cepitale sociale avente il diritto
di voto con riferimento all a deliberazione impugnabile**°.

oppure
30. Ciascun socio™** munito del diritto di voto con riferimento alla deliberazione impugnabil e,

puo esercitare individualmente I'azione di annulamento.

Articolo 31

Competenza e poteri dell’ organo amministrativo®*? 143

136 Articolo 2415, comma 4 c.C.
137 Vedi articolo 2419 c.c.
138 Articolo 2376 uc. c.c.
139 Aj sens dell'articolo 2377, comma 2 c.c., & possbile prevedere una percentuaeinferiore d 5%.
140 Glj statuti dell e societa non quotate per prassi hon hanno disciplinato sinora le invalidita delle delibere
assembleai. La riforma ha tuttavia introdotto, con i comma 2 e 3 dell’articolo 2377 c.c. nuovi profili di
autonomia statutaria @n riferimento alle patologe del procedimento assembleae.
Il comma 2 dell’articolo 2377 c.c. prevede che lo statuto puo ridurre o escludere il limite del 5% del capitale
sociale, al fine di proporre I'azione di annullamento delle delibere. Tale limite eddl’'uno per mille nelle
societa che fanno ricorso a mercato del capitale di rischio.
Il comma 3 prevede che i soci che non hanno dritto a diedere I'annullamento della delibera annullabile,
perché non sono titolari di una sufficiente quota di capitde, hanno comunque diritto a risarcimento dei
danni.
141 Aj sens dell'articolo 2377, comma 2 c.c., & possbile escludereil limite del 5%.
142 | a determinazione del tipo di amministrazione e ontrollo adottati dalla societd & contenuto essenziale
dell’atto costitutivo (statuto) ai sensi dell’articolo 2328, comma 2 n. 9 c.c.
1431| codice civile dopo lariforma prevede una serie di competenze degli amministratori, oltre quelle sancite
dall’articolo 2380 bis c.c., e precisamente agli articoli:
1. 2330, comma 2 (deposito dell'atto costitutivo, se non vi provvedail notaio);
2. 2331, comma 3 (ritiro dei centesimi in seguito alla iscrizione della societa nel registro delle imprese
ovvero in seguito a decorso del termine di novanta giorni dalla data dell atto);
3. 232, ultimo comma (iscrizione della sentenza che dichiarala nullita della societa);
4. 2343, comma 3 (controll o della val utazione dell’esperto nominato dal tribunale nel caso di conferimenti
in netura);
5. 2343bis (deposito del verbae dell’'assemblea che aitorizza gli acquisti da promotori, fondatori, soci e
amministratori nei due anni dallaiscrizione dellasocieta nel registro delle imprese);
6. 2344 (offertadelle azioni del socio moroso oloro vendita arischio del socio moroso; dichiarazione di
decadenzadel socio moraso);
7. 2345 (gradimento sulla essione delle &ioni con prestazione accessorie);
30
studio per leclausole di uno statuto di societa per azioni chenon faricorso a capitale di rischio
giugno 2003



FederNotizie - Corso di diritto commerciale della Scuola del Notariato della Lombardia

31.1 Lagestione dell’impresa spetta esclusivamente agli amministratori **4, i quali
compiono le operazoni necessarie per I'attuazone dell’oggetto sociale, ferma

8.
9.
10.
11

12
13
14.

15.
16.
17.

18.
19.

20.
2L
22
23
24,
25.
26.
27.
28.
29,

30.
3L
32

33
34.
35.
36.
37.

38.
39.

40.

41

42,

43.
44,

2354, comma 4 (sottoscrizione dei titoli azionari);

2357, comma 4 (richiestaa tribunale di annullamento delle aioni proprie);

23%-ter e 2357-quater (richiesta d tribunale di annullamento delle azioni della societa cntrollante);
2362 (deposito ddlla dichiarazione contenente i dati dell’unico socio; deposito della dichiarazione e &
stataricostituitalapluralita del soci);

2366 e 2367 (convocazione dell’assemblea);

2377 (diritto d impugnare le deli bere annullabili);

2378, comma 3 (diritto d essere sentiti dal giudice nd procedimento d annullamento delle delibera
assembleae);

2403hbis (fornireinformazioni d coll egio sindacde);

240-ter (fornireinformazioni a revisore);

2410 (emissione di obbligazioni, se lo statuto non abbia riservato tale mmpetenza dl’assemblea
straordinaria);

2415 (convocazione della assemblea degli obbligazionisti; diritto d parteciparvi);

2420hbis (emissione delle aioni in seguito al’esercizio del diritto di conversione dell e obbligazioni
convertibili e relativaiscrizione dell’aumento d capitale);

2423 (redazione del bilancio);

2428, comma 1 (redazione della rel azione sulla gestione);

2428, comma 3 (redazione semestrale per le societa mn azioni quotate sui mercati regd amentati);

2429 (comunicazione ai sindaci del progetto di bilancio e deposito dello stes presso la sede sociale);
2433bis (deliberadi distribuzione di acoonti su dvidendi);

2435 (pubbli cazione del bilancio approvato a registro delle imprese);

243 (deposito per I'iscrizione delle delibere modificative dello statuto);

2437-ter (determinazione del valore delle azioni in caso d reces);

2437-quater (offertadelle aioni del recedente agli altri soci e @ll ocazione delle stese pres terzi);
2441, comma 3 (off erta sui mercai regdamentati dei diritti di opzione non esercitati in caso d aumento
di capitaedi societa quotata);

2441, comma 6 (relazioneillustraiva delle ragioni della esclusione del diritto d opzione);

2443 (deleghe agli amministratori per 'aumento del capitae);

2446 e 2447 (convocazione dell’assemblea dalla notizia della perdita del capitae sociale, redazione
della relazione illustrativa e obbligo di dare mnto al’assemblea del fatti di rilievo avvenuti dopo la
redazione dellarelazione; iscrizione dellarel ativa deli bera nel registro delleimprese);

244 ter (deliberazione wstitutiva del patrimonio destinato);

2447-sexies (tenuta dei libri sociali e delle scritture relative d patrimonio separato);

2447-septies (redazione del bilancio relativo a patrimonio separato);

2447-novies (redazione del rendiconto finale del patrimonio separato);

2484, comma 3 e 2485 (constatazione delle @use di sciodimento di cui a numeri 1, 2, 3, 4 e 5 del
medesimo articol o; iscrizione della mnstatazione nel registro dell eimprese);

2486 (poteri di gestione conservativa dopo la mnstatazione della causa di sciodi mento);

2487 (convocazione dell'assemblea straordinaria per lanomina dei liquidatori e la determinazione delle
regde di liquidazione, sempre dhe non abbiano provveduto a cid |o statuto e/o |'assembl ed);

2487bis (consegna a liquidatori dei libri socidi, la situazione del conti ala data effettiva di
sciodi mento e un rendiconto sullaloro gestione successva dl’ultimo kilancio approvato);

2497bis (indicazione negli ati e nella corrispondenza nonché iscrizione nd registro delle imprese
della soggezione della societa dla atrui attivita di direzione e @ordinamento; indicazione nella
relazione sulla gestione dei rapporti intercorsi con chi esercital’attivita di direzione ecoordinamento);
2500-sexies (predisposizione di una relazione sulle motivazioni e sugli effetti della trasformazione della
societadi capitali);

da 2501 a 2505-quater (predisposizione, gestione eiscrizione degli atti del procedimento di fusione);
da 2506 a 2506-quater (predisposizione, gestione eiscrizione degli atti del procedimento di scissione).

L'articolo 238Q comma 2 c.c. sancisce l'esclusiva mpetenza e l'esclusiva responsabilita degli
amministratori nella gestione dell'impresa sociale. Fanno eccezione aquesta regda le norme in materia di
acquisti pericolosi da soci, fondatori e amministratori, di acquisto e assione di azioni proprie edi societa
controll ate, di acquisto d partecipazioni che comportano la responsabilitailli mitata della societa per azioni.
144 Tenuto conto della maggiore frequenza con laqualein futuroi notai saranno tenuti a verbalizzare delibere
straordinarie dell’organo amministrativo odel consiglio di sorveglianza merita di essere ricordato |'articolo
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restando la necessta di spedfica aitorizzazione nei casi richiesti dalla legge o dal

presente aticolo™.

31.2 Gli amministratori debbonorichiedere la preveitiva apgovazione da pate

della asemblea ordinaria dell e seguenti operazioni**®

a) cessonedell’'unica aziendasociale;

b) asaunzione di partedpazioni in dtre societa aventi oggetto nonaffine, il cui
valore sia superiore al (....) per cento del patrimonio nretto risultante
dall’ultimo hilancio approvato.

31.3 Soroindltre attribuite all’organo anmnistrativo le seguenti competenze:

a) la delibera d fusione nei cas di cui agi articoli 2505 2505hbis, 2506ter
ultimo comma c.c.**";

b) I' igtituzione esoppressone di sedi secondarie;

¢) l'indicazione di qudi amministratori abbiano la rappresentanza della
societa;

d) lariduzione dd capitale sociale in caso d reces del socio;

€) I'adeguamento dell o statuto sociale a disposizioni normative,

f) il trasferimento della sede sociale in altro comune del territorio naziond

g) la riduzione ddl capitale qudora risulti perduto dtre un terzo del capitale
sociale ela societd abbia emes® azioni senza valore nominale™®.

148,
gl4e

Articolo 32
Divieto di concorrenza
32. Gli amministratori sono / non sono tenuti all’'osservanza del divieto di
concorrenzasancito dall’articolo 2390c.c.

Articolo 33
Composizione dell’organo anministrativo

2391 c.c., secondo cui “Ciascun amministratore, a sensi dell’articolo 2391 c.c., € tenuto a dare notizia agli
altri amministratori ed all’organo d controllo di ogni interesse che, per conto proprio odi terzi, abbiain una
determinata operazione dela societd, precisandone la natura, i termini, l'origine e la portata. Se
I'amministratore émunito d deleghe, deve dtresi asteners dal compiere I'operazione investendo della stessa
I'organo collegia€e’.
145 Articoli 2380-bise 2364 n5 c.c.
146 Gli esempi che seguono sono puramente esemplificativi.
1475 tratta della incorporazione di societa total mente possedute edella incorporazione di societa possedute
al novanta per cento.
148 Articolo 2366, comma 2 c.C.
149 Articolo 2446, comma 3 c.c.
L'articolo 2365 c.c. richiama dtresi gli articoli 2420-ter c.c. e 2443 c.c. che prevedono |la possibilita di
delegare temporaneamente dl’organo amministrativo I'emissione di un prestito dobli gazionario convertibile
eladdiberadi aumento di capitae, anche mn esclusione del diritto di opzione.
Mentre durgue le deliberazioni assembleari di cui dl’articolo 2366 c.c. posno essere in via definitiva
(anche se non necessariamente esclusiva) attribuite dl’organo amministrativo (e d consiglio d sorveglianza
o a consiglio di gestione), le ddliberazioni di cui agli articoli 2420-ter e 2443 c.c. possono essre delegate
solo temporaneamente dl’organo amministrativo (consiglio d amministrazione e consiglio di gestione) e
non al consiglio d sorveglianza Il fatto che s tratti di una delega temporanea non esclude e poss essere
esclusiva: in caso d ddibera di quotazione o d emissione di stock option pud risultare conveniente per la
certezza e la speditezza dell’azione del management.
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33. La societa e anministrata da un amministratore unico o da un consiglio di

amministrazione™° composto da(....) a(....) membri %
oppure

33, La societa € amministrata da un amministratore unico o da un consiglio di
amministrazione'? composto da (....) a (....) membri, aventi i requisiti di onorabilita,
professonalita ed indipendenza, redatti dall’assciazone di categoria (....) qui appres
schematicamente riportati:

()53

Articolo 34

Nomina e sostituzione dell’ organo amministrativo
34.1 Spetta al' assemblea ordinaria provvedere alla determinazione del numero
dei membri dell' organo amministrativb”.
34.2 Gli amministratori durano in caricaper il periodo sabilito alaloro nomina e
comunque non oltre tre esercizi*® e sono rieleggibili 1°®. Essi scadono alla data
dell’'assemblea ®nvocaa per I'approvazione del bilancio relativo all’ultimo
esercizio della loro carica™”.
34.3.1 Se nel corso dell' esercizio vengono a mancare uno o piu amministratori,
gli altri provvedono a sodituirli con deliberazone gprovata dal collegio

sindacle, purché la maggioranza sia sempre astituita da anministratori

150" articolo 2380 his, comma 2 c.c. esplicitamente esclude |a necessita che gli anministratori siano soci.
51 Un consiglio di due soli membri, dopo lariforma, & sempre possibil e per |e societa che non fanno ricorso
al mercao dd capitale di rischio (s vedainfatti I'articolo 2409-octiesdecies, comma 1 c.c., che dispone che
nel sistema monistico gi amministratori debbano essere dmeno tre, se la societa fa ricorso a mercato del
capitale di rischio). La dottring, tuttavia, ritiene poco probabile e il numero degli amministratori nel
sistema monistico sia inferiore a4 o a 7. Ne mnsegue che un consiglio di due amministratori € plausibile
solo nelle societd anministrate con il sistema tradizionale o con il sistema dudlistico. Con riferimento atale
fattispecie, la giurisprudenza onoraria di Milano aveva credo la seguente clausola ispirata a obiettivi di
certezza dd diritto e di funziondita dell’organo amministrativo: “Quando il consiglio d amministrazione &
composto da due membiri, entrambi i consiglieri decadranno dilla arica qualora non siano dacoordo circa
I'eventuale revoca dell’amministratore delegato che avessero nominato e dowra quindi essere @mnvocata
I'assemblea per le nuove nomine’ (vedasi  http://www.federnotizie.org/massime/5-2.htm) .

152 Come precisato ddll'articolo 2380 bis, comma 2 c.c., che esplicitamente esclude la necessita de gli
amministratori siano soci.

153 Alternativa espressamente prevista dalI'articolo 2387, comma 1 c.c.

%4 g ricorda I'articolo 2351, ultimo comma c.c. (che richiama gli articoli 2346 e 2349 c.c.) che prevede la
posshilita che i titolari di strumenti finanziari muniti di diritti di voto possano nominare un consigliere
indi pendente.

Ai sensi dell’ articolo 2449c.c., selo Stato o di enti pubblici hanno partecipazioni in una societa per azioni,
lo statuto pud ad ess conferire la facolta di nominare uno o piu amministratori o Sindaci ovvero componenti
del consiglio d sorveglianza Ess possono essere revocati soltanto dagli enti che li hanno nominati; hanno i
diritti e gli obblighi dei membri nominati dall' assemblea. Sono salve le disposizioni delle legg specidi.

Ai sensi dell’articolo 2450 c.c., le disposizioni dell' articolo 2449 c.c. si applicano anche nel caso in cui la
legoe o lo statuto attribuisca al o Stato o a enti pubblici, anche in mancanza di partecipazione aionaria, la
nomina di uno o pu amministratori 0 sindaci 0 componenti del consiglio d sorveglianza, savo che lalegge
disponga diversamente. Qualora uno 0 pu sindaci sano nominati dallo Stato, il presidente del collegio
sindacale deve essere scdtotra ess.

155 Articolo 2383, comma 2 c.c.

1% Nel senso della rieleggibilitd, salvo diversa disposizione statutaria, I’articolo 2383, comma 3 c.c.

57 L'articolo 2383, comma 2 c.c. & una norma nuova Sembrerebbe non eswre derogabile che dli
amministratori scadano in concomitanza con |'assemblea te gprovail bilancio d esercizio.
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nominati dall’assemblea(o nell’atto costitutivo). Gli amministratori cosi hominati

restano in carica fino alla successva assemblea®**°,

34.3.2.1 Qualora venga meno la maggioranza degli amministratori nominati
dall’assemblea (o nell’atto cogtitutivo), quelli rimasti in caricadevono convocare

I'assembleaper la sostituzione degli amministratori mancanti °.

34.3.2.2 Gli amministratori cosi hominati scadono insieme a quelli in carica

all’atto dellaloro nomina*®:.

oppure
34.3.2.2 Gli anministratori cosi nominati scadono (.....) / dopo un triennio™®2
oppure
34.3.1 Qualora vengano meno (....) amministratori / un solo amministratore, cessa l'intero ,
consigli ol63 clausola simul
. , . T , . stabunt smul
34.3.2 In tal caso, I'asemblea per la nomina del nuovo consiglio & mnvocata d'urgenza dagli adent

amministratori rimasti in caica

oppure
34.3.2 In tal caso, I'assemblea per la nomina del nuovo consiglio € mnvocata d'urgenza dal
collegio sindacde, il quale pud compiere nd frattempo gli atti di ordinaria

amministrazione'®,
34.3.3 Qualora vengano a cessare l'amministratore unico o tutti gl
amministratori, I'asemblea per la nomina dell’lamministratore o dell’intero
consiglio deve essere cmnvocaa durgenza dal collegio sindacale, il quale pud
compiere nel frattempo dli atti di straordinaria amministrazione®®®.
34.4 11 venire meno della susdstenzadei requisiti di legge e di cui all’articolo 33
del presente datuto codtituisce caisa  di immediata decalenza

dell’amministratore*®®.

Articolo 35
Presidente del consiglio di amministrazione
35.1 Il consiglio d amministrazione, nella prima alunanza successiva alla sua
nomina, elegge tra i propri membri un presidente, ove non vi abbia provveduto
I' assemblea
35.2 Il presidente del consiglio d amministrazione nvoca il consiglio di
amministrazione, ne fissa l'ordine del giorno, ne wordina i lavori e provvede

1%8 50l 0 per organicitd, S ricorda e I'articolo 2409 novesdecies c.c. richiama tutti gli articoli i n materia di
consiglio di amministrazione, per cui la cooptazione & ammissibile anche in caso d sistema monistico. Essa
dovra essere gprovata non solo mediante delibera del consiglio d amministrazione, ma anche dal comitato
di controllo (vedi articolo 2386 c.c., richiamato dalI'articolo 2409 -noviesdecies c.c.). La cooptazione, invece,
non € anmessa nel sistemadi amministrazione e ontroll o dualistico.
159 Articolo 2386, comma 1 c.c.
160 At colo 2386, comma 2 c.c.
161 Articolo 2386, comma 3 c.C.
162 | 'articolo 2386, comma 3 c.c. prevede che o statuto possa regdare la scadenza degli amministratori
nominati dall’assemblea, in seguito a venire meno della magg oranza degli amministratori.
163 Articolo 2386, comma 4 c.C.
164 "articolo 2386, comma 4 c.c. prevede che, con disposizione statutaria, s applichi il disposto dell’ultimo
comma del medesimo articolo.
165 Articolo 2386, comma 5 c.c.
185 Articoli 2382 € 2387 c.c.
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affinché aleguate informazioni sulle materie iscritte dl’ordine del giorno
vengano fornite atutti i consiglieri.
35.3 1l consiglio nanina un segretario arche al di fuori dei suoi membri.

Articolo 36

Organi delegati
36.1 Il consiglio d amministrazione puo delegare, nel limiti di cui all' articolo
2381 c.c., parte delle proprie atribuzioni*®’ ad uno o piti dei suoi componenti,
determinandone i poteri e larelativa remunerazione.
36.2 1l consiglio pud altresi disporre che venga astituito un comitato eseautivo
del quale fanno parte di diritto, oltre a consiglieri nominati a farne parte, anche il
presidente, nonché tutti i consiglieri muniti di delega.
Il consiglio, con la propria delibera di istituzione del comitato eseautivo, pud
determinare gli obiettivi e le modalita di esercizio dei poteri delegati.
36.3 Al consiglio spetta comunque il potere di controllo e di avocae a<é le
operazoni rientranti nella delega, oltre dhe il potere di revocare le deleghe.
36.4 Non possono essere dtribuite agli organi delegati le competenze di cui
all’articolo 2381, comma quarto c.c.
36.5 Gli organi delegati sono tenuti a riferire al consiglio d amministrazione el
all’organo di controllo gestionale amn cadenzaameno trimestrale / (....).
36.6 Posono essere atresi nominati direttori generali e procuratori,
determinandone i poteri.

Articolo 37

Delibere del consiglio di amministrazione*®®
37.1 1l consiglio si raduna nel luogo indicao nell' avviso di convocazione, nella
sede sociale o dtrove, tutte le volte dhe cio sia ritenuto necessario dal presidente,
dal collegio sindacale o arche da unosolo dei consiglieri di amministrazione™”.
37.2 Laconvocazione éfatta dmeno (....) giorni prima dellariunione on lettera
da spedire mediante fax, telegramma o posta dettronica
37.3 Nei casi di urgenzala mnvocazione pud esere fatta n lettera da spedire
mediante fax, telegramma 0 posta dettronica, con preavviso d ameno (....)
giorni.
37.4 Le modalita di convocazione non devono rendere intoll erabil mente onerosa
la partecipazione all e riunioni, sia per i consiglieri, che per i sindad.

17 Gli articoli 2381, 2391, 23® c.c. sembrano essere indicativi di un divieto per il consiglio d
amministrazione di delegare tutte le proprie dtribuzioni. Permane mmungue un obbligo di richiedere
informazioni e di controllo sugli organi delegati.
188 Aj sens dell'articolo 2391 c.c., ciascun amministratore & tenuto a dare notizia agli altri anministratori ed
all’organo di controll o di ogni interesse che, per conto proprio odi terzi, abbiain una determinata operazione
della societd, precisandone la natura, i termini, l'origine ela portata. Se I'amministratore € munito di
deleghe, deve dtresi astenersi dal compiere |'operazione investendo della stessa I'organo collegide. Tale
norma € importante a fini di una orretta e completa verbdizzazione delle riunioni del’organo
amministrativo.
189 | 'articolo 2381 c.c. prevede la possihilita di stabilire i convoca il consiglio di amministrazione, in
deroga dla previsone thetae mmpetenzasia del presidente.
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37.5 11 consiglio € validamente costituito con la presenza della maggioranza degli
amministratori in carica/ (....) *° e delibera:

- con il voto favorevole della maggioranza aluta / (....) *"* dei consiglieri
presenti, salvo quanto piu avanti previsto;

- con il voto favorevole della maggioranza asluta/ (....) dei suoi componenti,
gqualora si intenda cstituire un patrimonio destinato ad uno specifico affare ai
sensi dell’articolo 9 del presente statuto. !>

| consiglieri astenuti o che si siano dichiarati in conflitto d interess non sono
computati ai fini del calcolo della maggioranza (quorum deli berativo).

37.6 1l consiglio puo riunirsi e validamente deliberare aache mediante mezzi di
telecmunicazone' 3, purché susdstano le garanzie di cui all’articolo 27.1 del
presente statuto.

37.7 1l consiglio di amministrazione € validamente mgituito qualora, anche in
asenza di formale mnvocazione, siano presenti tutti i consiglieri in carica etutti
i membri del collegio sindacale.

37.8 Le riunioni del consiglio sono presiedute dal presidente ovvero
dall' amministratore piti anziano per caricao, in subordine, per efd”.

oppure
37.8 Leriunioni di consiglio sono presiedute dal piti anziano dei consigli eri indipendenti.

37.9 11 voto non pud essere dato per rappresentanza’”.

Articolo 38
Rappresentanza sociale' "
38.1 La rappresentanza della societa spetta dl' amministratore unico o al
presidente del consiglio d amministrazione.
38.2 Spettaaltresi ai consiglieri muniti di delega del consiglio.

Articolo 39
Remunerazione degli amministratori

1701 o statuto, a sensi dell’articolo 2383 c.c., pud indicare un quorum costitutivo maggore.

71 "articolo 2388, comma 2 c.c. prevede la maggjoranza asoluta dei presenti, ma mnsente dlo statuto di
disporre diversamente. L'interpretazione letterale della norma mnsentirebbe axche la previsione della mera
maggd oranza relativa degli amministratori e (forse) anche di diritti di veto d amministratori portatori di
%e;rticollari interess. . o . .

Articolo 2447-ter, comma 2 c.c. Occorre fare atenzione! Nell'inserire semplicemente il quorum
deliberativo previsto in termini generdi dall’articolo 2383, comma 1 c.c., senza precisare msa acadain caso
di idituzione di parimoni destinati ad wno specifico affare, s redige una norma statutaria de
parentremente intende derogare I'articolo 244 7-ter, comma 2 c.C.

Articolo 2383, comma 1 c.c.

174 | "articolo 2381, comma 1 c.c. dispone che, salvo diversa previsione dello statuto, il presidente mnvocail

consiglio di amministrazione, ne fissal'ordine del giorno, ne coordinai lavori e provvede dfinché aleguate
informazioni sulle materieiscritte dl’ordine dd giorno vengano fornite atutti i consiglieri. Ne mnsegue che
lo statuto puo:

- limitarele funzioni del presidente;

- disporre la convocazione del consiglio da parte axche di taluni consiglieri;

- indicare un consigliere (per esempio indipendente) che sia responsabile della circolazione delle
informazioni nell’'ambito del consiglio.

175 Articolo 2388, comma 3 c.c.

176 Ha notevol e importanza I'abrogezione dell'articolo 2384 bis c.c.

173
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39.1 Ai membri del consiglio d amministrazione spettano il rimborso delle spese
sostenute per ragione del loro ufficio ed un compenso determinati dall’assemblea
al’atto dellanomina®’”.

39.2 La remunerazione degli amministratori investiti della caica di presidente,
amministratore 0 consigliere delegato’’® & dabilita dal  consiglio di
amministrazione, sentito il parere del collegio sindacde, nel rispetto dei limiti
massimi determinati dall’assemblea

39.3 L'asemblea puo aterminare unimporto complessvo per la remunerazione

di tutti gli amministratori, inclusi quelli i nvestiti di particolari cariche!”®.

Articolo 40

Collegio sindacale'®
40.1 1l collegio sindacale vigila sull’'osservanza della legge e dello statuto, sul
rispetto dei principi di corretta anministrazione e in particolare sull’adeguatezza
dell’assetto organizzaivo amministrativo e @ntabile alottato dalla societa e sul
suo concreto funzionamento®'ed esercita dtresi il controllo contabil €*%2
40.2 L' assembleaelegge il collegio sindacale, costituito da tré cinque sindad
effettivi'® e due suppenti, ne nomina il presidente’®* e determina per tutta la
duratadell' incarico il compens5® dei presenti.

Y7 articolo 2389 c.c. prevede dhe i compensi posono anche consistere in partecipazioni agli utili o in

stock options.

78| consiglio, a sensi dell'articolo 2389c.c., pud determinare la remunerazione solo degli anministratori

che hanno particolari cariche statutarie.

179 Articolo 2389, comma 3 c.c.

180 | o statuto non dsciplina gli aspetti patologici del rapporto sociale, tuttavia occorre segnalare due

interessanti novitaintrodotte dagli articoli 2408 e 2409 c.c.

L'articolo 2408 c.c. dispone e ogni socio pud cenunziare i fatti che ritiene censurabili a collegio

sindacale, il quale deve tener conto della denunzia nella relazione dl' assemblea. Se la denunzia éfatta da

tanti soci che rappresentino un ventesimo del capitae sociale o un cinquantesmo nelle societa de fanno
ricorso al mercato del capitae di rischio, il coll egio sindacale deve indagare senzaritardo sui fatti denureiati

e presentare le sue onclusioni ed eventuai proposte dl' assemblea deve dtresi, nelle ipotes previste dal

comma 2 dell’articolo 2406, convocare I'assemblea. Lo statuto pud prevedere per la denurzia percentuali

minori di partecipazione.

L’articolo 2409c.c. dispone e sevi € fondato sospetto che gli amministratori, in violazione dei loro doveri,

abbiano compiuto gravi irregdarita nella gestione che posno arrecare danno alla societa 0 a una o piu

societa ontroll ate, i soci che rappresentano il decimo del capitae sociae o, nelle societa che fanno ricorso a

mercato del capitale di rischio, il ventesmo del capitae sociale posono denurziarei fatti a tribunale con

ricorso notificato anche dla societa Lo statuto pud prevedere percentuai minori di partecipazione.

181 Articolo 24 c.c.

182 Aj send dell'articolo 2409 bis, comma 3 c.c., lo statuto della societd, qualora non facda ricorso a

mercato del capitale di rischio e qualora non siatenuta dla redazione del bilancio consoli dato, potrebbe fare

a meno del revisore mntabile el affidare a collegio sindacale anche il controllo contabile. In tal caso, ai

sens dell’articolo 2409 bis, comma 2 c.c., l'intero collegio sindacde deve essere mmposto di revisori

contabili iscritti nel registroitituito presil ministero ddlagiugtizia.

183 | "articolo 2328, comma 2 n. 10 c.c. dispone che I'atto costitutivo (statuto) debba indicare il numero dei

componenti il collegio sindacale. S vedano in particolare:

a) il disposto ddl'articolo 2409-duockdes, comma 1 c.c. in materia di consiglio d sorveglianza (il cui
numero d componenti pud essere determinato dall’assemblea, nei limiti indicai dallo statuto);

b) il disposto dell’articolo 2409-octiesdecies, comma 1 c.c. che riserva la determinazione del numero dei
componenti del comitato d controllo a consiglio di amministrazione stesso, savo diversa disposizione
statutaria.
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40.3 Per tuttala durata del loro incarico i sindad debbono possedere i requisiti di
cui al'articolo 2399c.c. '8¢ 87 | a perdita di tali requisiti determina la immediata
decalenzadel sindaw e la sua sostituzione @n il sindac supplente piu anziano.
40.4 |1 sindaci scadono alla data dell’assemblea ©nvocaa per I'approvazione del
bilancio relativo al terzo esercizio della caica La cessazone dei sindad per
scadenza del termine ha effetto dad momento in cui il collegio é stato
ricostituito™®,

40.5 1l collegio sindacale si riunisce almeno ogni novanta giorni su iniziativa di
uno qualsiasi dei sindaci. Es® € validamente @gtituito con la presenza della
maggioranza dei sindaci e delibera @n il voto favorevole della maggioranza
asluta dei sindaci'®®.

40.6 Le riunioni posono tenersi anche n l'ausilio di mezzi telematici, nel

rispetto delle modalita di cui all’articolo 27.1 del presente statuto.

Articolo 41

|| revisore mntabil e*
41.1 1l revisore o la societa incaricata del controllo contabil €%, anche mediante
scambi di informazioni conil collegio sindacale*®®
- verifica nel corso dell’esercizio sociale, con periodicita ameno trimestrale, la
regolare tenuta della contahbilita sociale e la corretta rilevazione nell e scritture
contabili dei fatti di gestione;
- veifica se il bilancio di esercizio e, ove redatto, il bilancio consolidato
corrispondono #e risultanze delle scritture cntabili e degli accetamenti
eseguiti e se sonoconformi alle norme dhe li disciplinaro;

90191

184 Articolo 2398 c.c. Non prevede una possibilita di deroga, per cui deve riteners prudenzialmente norma
inderogabile.
185 'articolo 24 c.c. prevede in aternativa che la retribuzione del coll egio sindacale sia determinata dall o
statuto. La previsione statutaria ha una funzione di garanzia che pud essere significativa on riferimento ala
societa avasto azionariato o che facdaricorso a mercao dd capitale di rischio.
186 | o statuto pud prevedere ulteriori requisiti: articolo 2399 uc. c.c.
187 Ocoorre prestare attenzione ala riformulazione dell’articolo 2399 c.c.: oltre ad essre state estese le
ipotes di incompatibilita dla carica di sndaco e di componente del comitato d controllo, anche agli
amministratori ed a parenti degli amministratori delle societa cntrollanti ed a ogni tipo di rapporto di
coll aborazione retribuita continuativa, s prevede in es che determinano incompatibilita anche gli “dtri
rapporti di natura patrimonia e che ne compromettano I'indipendenza”. Data |la formulazione estremamente
estensiva, occorre chieders se soci che hanno il controllo diretto o indiretto della societa possano essre
sindaci o componenti del comitato d controll o.
188 Articolo 2400, comma 2 c.C.
1891 a norma nella sua formul azione non sembra suscettibile di modifica (articolo 2404 uc. c.c.).
190 Nelle societa che fanno ricorso a mercao del capitale di rischio, ai sensi del comma 2 dell‘articolo 2409
c.c., il controll o contabile sulla societa & aercitato da una societé di revisione iscritta nel registro dei revisori
contabili, laquale, limitatamente atdli incarichi, & soggetta dla disciplina sullo svolgimento della dtivita di
revisone e allavigilanza della CONSOB.
91 Nelle spa che non fanno ricorso a mercato del capitale di rischio e che non debbono redigereil bilancio
consoli dato, la revisone contabile pud essre esercitata dal collegio sindacde (articolo 2408hbis c.c.). Il
%rzeaente aticolo, pertanto, non € sempre @ntenuto negli satuti delle spa.
Articolo 2409-ter c.c.

193 edi articolo 2409-septies c.c.
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- esprime ©n appaita relazione un gudizio sul hilancio di esercizio e sul
bilancio consolidato, ove redatto.

41.2 L'attivita di controllo contabile € anndata in un appasito libro conservato
presso la sede sociale/ (....)

41.3 L'asemblea, ned nominare il revsore, deve anche determinarne il
corrispettivo per tutta la durata dell’incarico’® che non pud eccelere i tre
esercizi sociali.

41.4 11 revisore mntabile o la societa d revisione debbono pesdere per tutta la
durata del loro mandao i requisiti di cui all’articolo 2409-quinquies c.c.*®® In
difetto ess sono ineleggibili o decadono d diritto. In caso d decadenza del
revMsore, gli amministratori sono tenuti a convocare senza indugo I'asseemblea,
per la nanina d un nuoo revisore.

41.5 | reMsori cessano dd proprio ufficio con I'approvazione del bilancio del
loro utimo esercizio sociale esonorieleggibili.

Articolo 42

Bilancio e utili
42.1 Gli esercizi sociali si chiudono il (.....) di ogni anno.
42.2 Gli utili netti risultanti dal bilancio, dedotto aimeno il 5% (cinque per cento)
da destinare ariserva legale fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del
copitale sociale, verranno ripartiti tra i soci in misura proporzionale alla
partedpazione aionaria da ciascuno poseduta, salvo che |' assemblea non
deliberi ulteriori acantonamenti a fondi di riserva straordinaria.

197

Articolo 43
Scioglimento e liquidazione™*®
43.1 Lasocietasi scioglie per le caise previste dalla legge, e pertanto:
a) per il dewrso del termineg;
b) per il conseguimento dell’oggetto sociale o per la sopravvenuta impossibilita
a mnseguirlo, salvo che I'assemblea, all’uopo convocata antro (.....) 1 giorni,
non deliberi |e opportune modifiche statutarie;

194 Ai sens dell’articolo 2409-ter u.c. c.c., tale libro pud essere mnservato in luogo diverso che, peré deve
essere indicato nello statuto. Sembra dunque opportuno inserire tale menzione comungte nell o statuto d una
sg)a, anche seil libro sia conservato presso la sede sociale, come dispone lalegge.
155 Articolo 2409-quater, comma 1 c.c.
19 Aj sens dell’articolo 2409-quinauies c.c., lo statuto pud prevedere cause di ineleggibilitd edi decadenza
o di incompatibilitd pud prevedere dtresi ulteriori requisiti concernenti la specifica qudificazione
professonae del soggetto incaricato del controll o contabile. Ancora unavoltasi tratta di una previsione e
sembra dtagliars meglio a societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio o con partecipazione
azionaria vasta, piuttosto che dlamaggor parte dell e societa per azioni esistenti.
197 Se trattasi di societa il cui bilancio & sogeettato per legge d controllo da parte di societa di revisione
iscritta dl'abo specide &€ onsentita la distribuzione di acconti sui dividendi. Ma I'articolo 2433 bis c.c.
richiede una gposita previsione statutaria
1% Non serve, ndllo statuto, trattare della revoca della liquidazione, che & disciplinata dall' articolo 2487
ter.c., comungte inderogabil e.
199 Esempio: trenta
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c) per limpossibilita di funzionamento o per la @ntinuata inattivita
dell’assembl ea;

d) per lariduzione del capitale al di sotto del minimo legale, salvo quanto e
disposto dall’articolo 2447c.c.;

€) nell'ipotesi prevista dall’articolo 2437 -quaer c.c.;

f) per deliberazone dell’assemblea;

g) per leadltre caise previste dallalegge.

43.2 9 scioglie altresi nell e seguenti i potesi:**°

h) (..);

D (...0).

43.3 Nelle ipates di cui al precalente mmrma, lettere h) e i), la competenza a

prendere atto del verificarsi della causa d sciogimento e a effettuare gli

adempimenti pubHicitari conseguenti spetta a(....) %%

43.4 In tutte le ipotes di scioglimento, I'organo amministrativo deve effettuare

gli adempimenti pubblicitari previsti dalla legge nel termine di (.....)*°% giorni dal

loro verificarsi.

435 L' assemblea straordinarid®, se del caso convocaa dall’organo

amministrativo, nominera uno o piu liquidatori determinando:

a) il numero dei liquidatori;

b) in caso d pluralita di liquidatori, le regole di funzionamento del collegio,
anche mediante rinvio a funzionamento del consiglio di amministrazione, in
quanto compatibile;

c) a i spettalarappresentanzadella societa;

d) i criteri in base ai quali deve svolgersi laliquidazione;

€) gli eventuali limiti ai poteri dell’organo liquidativo.

Articolo 44
Clausola compromissoria®™
44.1 Qualsiasi®® controversia doves® insorgere tra i soci ovvero trai soci e la
societa che @bia a oggetto dritti disponibili relativi al rapporto sociale, ad
ecceione di quelle nelle quali la legge prevede l'intervento obhligatorio del

200 posgono essere indicate cause di sciogi mento Uteriori rispetto a quell e previste dalla legge: in tal casoiil
comma success Vo € essenziale (articolo 2484 comma 4 c.c.).
201 Completare coardinando con la natura della causa di sciogimento eventual mente prevista eindicando
I’'organo competente d compimento d detti adempimenti ed il procedimento da seguire.
202 completare con un termine @ngruo con I'articolo 2630 c.c.: esempio trenta giorni.
203 5 segnala come, per la spa, I'articolo 2365 c.c. non lasci acun dubkio sulla competenza dell’assemblea
straordinaria per lanomina, i poteri e la sostituzione dei liquidatori, diversamente dalI'ambigua formulazione
dell’articolo 2487 c.c.
intemadi <.
204 articolo 34, comma 1 del decreto legislativo 17 gennaio 2003, n. 5 esclude che gli atti costitutivi delle
societa che fanno ricorso d mercato del capitale di rischio a norma dell’articolo 2325-bis c.c. possano
Erevedere dausole mmpromisrie.
%5 5i pud prevedere la devoluzione a arhitri solo di acune @ntroversie, che dovranno essere dencate nella
clausola stessa
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pubHico ministero, dovra essre risolta da un arbitro nominato da (....) 2%, il
guale dovra provvedere alla nomina entro (....) giorni dalla richiesta fatta dalla
parte piu diligente. Nel caso in cui il soggetto designato non vi provveda nel
termine previsto, la nomina sara richiesta, dalla parte piu diligente, a Presidente
del Tribunale del luogoin cui ha sede la societa.

La sede del collegio arbitrale sara pres il domicilio dell’arbitro.

oppure
44.1 Qualsias®®’ controversia dovesse insorgere tra i soci ovvero tra i soci e la societa che

abhia a oggetto diritti disponibili relativi al rapporto sociale, ad ecceione di quelle ndle quali
la legge prevede I'intervento dbbligatorio del pubblico ministero, dowra essre risolta da un

collegio arbitrale, composto di (....) arbitri, tutti nominati da (....) %, il quale dowra
prowedere allanominaentro (....) giorni dallarichiesta fattadalla parte piu diligente. Nel caso
in cui il soggetto designato non vi prowveda nel termine previsto, lanomina sara richiesta, dalla
parte piu diligente, al presidente del Tribunale del luogo in cui ha sede la societa.

Gli arbitri cosi nominati designeranno il presidente ddl coll egio arbitrale.

La sede del collegio arbitrale sarapreso il domicili o del presidente del coll egio arbitrale.

44.2 L’arbitro / il collegio arbitrale dovra / dovranno cddere eitro (.....)
giorni dalla namina. L'arbitro / il collegio arbitrale deddera / dedderannoin
via rituale/ irrituale seando dritto / equita.

44.3 Restafin d' ora gahilito irrevocabil mente de le risoluzioni e determinazioni
del collegio arbitrale / arbitro vincoleranno le parti.

44.4 L’arbitro / il collegio arbitrale determinera / determineranno come ripartire
le spese dell’arbitrato trale parti.

oppure
44.4 Le spese dell'arbitrato saranno a caico della parte soccombente, salvo diversa dedsione

del collegio arbitrale / arbitro.
44.5 Soro sogeette alla disciplina sopra prevista arche le @ntroversie promosse
da amministratori, liquidatori e sindaci ovveo quelle promose nel loro
confronti, che abkiano a oggetto diritti disponbili relativi al rappato
sociale®®,
44.6 Per quanto non previsto, si applicano le disposizioni del decreto legislativo
17 gennaio 2003 n.5.
44.7 Si applicail disposto dell’articolo 21.3 del presente statuto2*°.

205 arhitro deve essere nominato, a pena di nullita della clausola @mpromisoria, da un soggetto estraneo

alla societa (articolo 34, comma 2 decreto legidativo 17 gennaio 2003, n.5).

275 pud prevedere la devoluzione a arbitri solo di acune @ntroversie, che dovranno essere dencate nella

clausola stessa

208 Tutti gli arbitri devono essere nominati, a pena di nullita della dausola compromisria, da un soggetto

estraneo dla societa (articolo 34, comma 2 decreto legislativo 17 gennaio 2003, n.5). La relazione prevede

che le clausole mmpromisrie ‘devono necessriamente prevedere, a pena di nullita, la designazione del

collegio da parte di terzi imparzidi; e cio a fine, attesala pluralita di interess direttamente o indirettamente

coinvolti, di rendere possibile, senza pregiudizio delle mncrete posshilita di difesa, l'intervento vdontario

di terzi nel procedimento arbitrae’.

209 | a clausola @ vincolante per costoro a seguito dellaccettazione dell’incarico (articolo 34, comma 4

decreto legidativo 17 gennaio 2003, n. 5).

29 5 ricorda, come detto in precedenza, che I'introduzione e la soppressone nello statuto d una dausola

compromisoria devono essre gprovate da tanti soci che rappresentino aimeno i due terzi del capitae

sociale. | soci assenti 0 dssenzienti posono, entro i novanta giorni successivi, esercitare il diritto d recesso

(articolo 34, comma 6 decreto legidativo 17 gennaio 2003, n.5). Si ritiene ce lanorma s applichi ale sole
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modifiche che comportino I'introduzione e la soppressione ddle clausole stesse e non dle modifiche di
contenuto delle medesime, per le quali valgono |e maggioranze previste per le modifiche statutarie.
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